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تذکر
آن انتشار  زمان  در  که  است  اطلاعاتی  و  آمار  به‌روزترین  و  جدیدترین  گزارش  این  در  شده  استفاده  اطلاعات  و   آمار 

)۱۵ دی ۱۳۹۹( از منابع معتبری که در متن یا زیرنویس‌ها ذکر شده‌اند قابل دسترسی بوده است. آمار، اطلاعات و تحلیل‌های 
ارائه شده در این گزارش صرفاً جنبه اطلاع‌رسانی داشته و هیچ مسئولیت یا تعهدی را از سوی بانک خاورمیانه و یا سازمان‌ها 

و افراد وابسته به آن ایجاد نمی‌نماید.



  فهرست مطالب

یادداشت:  در این گزارش هر جا نرخ رشد متغیری ارائه شده، منظور درصد تغییر آن متغیر در دوره یا مقطع مورد بحث نسبت به 
دوره یا مقطع مشابه در سال قبل از آن است، مگر این که خلاف آن ذکر شده باشد. برای مثال، منظور از »رشد درآمدهای نفتی در بهار 

۱۳۹۹«، درصد تغییر این درآمدها در بهار ۱۳۹۹ نسبت به بهار ۱۳۹۸ است. 

نسخه الکترونیکی این گزارش و شماره‌های قبل از آن در آدرس زیر قابل دسترسی است:
http://middleeastbank.ir/page/EconomicReports
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اقتصاد ایران در یک نگاه
پاییز 1399تابستان 1399بهار 1399سال 1398زمستان 1398پاییز 1398تابستان 1398شاخص

مشارکت و بیکاری )درصد(
-44/944/342/444/141/041/8نرخ مشارکت جمعیت 15 ساله و بیشتر 

-10/510/610/610/79/89/5نرخ بیکاری جمعیت 15 ساله و بیشتر
-26/125/825/726/024/523/1نرخ بیکاری جوانان 15 تا 24 ساله

نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و زیربخش‌های آن به قیمت‌های ثابت سال 1390 )درصد(
-2/95/1-6/5-6/4-9/11/7-تولید ناخالص داخلی
-0/47/12/22/32/57/9 صنایع و معادن

-16/822/2-38/7-35/6-10/1-50/4- نفت
-9/87/27/88/84/94/1 کشاورزی

-1/81/4-0/2-0/5-1/72/0- خدمات
-0/63/2-0/53/80/11/1تولید ناخالص داخلی بدون نفت

-0/2-1/3-5/9-17/5-0/92/1-تشکیل سرمایه ثابت ناخالص )به قیمت بازار(
نفت )هزار بشکه در روز(

-2.1912.1152.0592.1941.9661.942متوسط تولید*
نرخ تورم نقطه به نقطه )درصد(

41/327/724/434/821/130/644/2رشد شاخص بهای مصرف‌کننده )100=1395(
-49/425/615/036/712/040/7رشد شاخص بهای تولید‌کننده )100=1395(

تراز پرداخت‌ها )میلیون دلار(
--5.7237.3265.52629.0163,865صادرات نفتی

--7.5378.2677.17830.3755,073صادرات غیرنفتی
--13.19612.59714.47152.2369,150واردات کالا

--212-1.7677.155-642.995تراز حساب کالا
--4,077-21.855-7.293-4.330-5.653-تراز بازرگانی غیرنفتی

--622-2.4043.753-1.0222.035-تراز حساب جاری
--2,903-6.669-4.7376.108-4.387-تراز حساب سرمایه

--1,006-2.575885.4511.298-تغییر در ذخایر بین‌المللی
نرخ برابری دلار آمریکا با ریال )متوسط طی دوره(

220.861272.950 162.376 119.395118.175138.782128.278بازار آزاد
42.00042.00042.00042.00042.00042.00042.000رسمی

187.365251.914 144.430 113.098108.904125.657111.813سامانه نیما )حواله(
متغیرهای پولی و اعتباری )هزار میلیارد ریال - در انتهای دوره(

-2.951/23.142/63.525/23.525/23.833/53.720/6پایه پولی
-1.218/81.113/91.107/51.107/51.132/91.291/9بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی

-336/6246/815/815/8394/3172/7خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی
-2.657/73.072/43.616/53.616/53.669/13.631/8خالص دارایی‌های خارجی به بانک مرکزی

-21.264/422.623/124.721/524.721/526.571/728.958/9نقدینگی
-3.333/53.634/84.273/04.273/05.050/56.007/0حجم پول

-2.834/93.106/83.661/63.661/64.442/55.407/4سپرده‌های دیداری
-17.930/918.988/320.448/320.448/521.551/222.951/9شبه پول )سپرده‌های غیردیداری(

وضعیت مالی دولت )هزار میلیارد ریال(
داده‌های این بخش در دسترس نیست.

بورس اوراق بهادار تهران )در آخرین روز دوره(
1.270.6271،595،1601.439.124 302.104353.997512.900512.900شاخص کل

1.855.1512،087،9572.001.939 364.579434.767636.700636.700شاخص مالی
1.109.5321،415،0241.264.532 270.769316.210458.000458.000شاخص صنعت

47.59760،03557.059 11.04512.91618.73218.732ارزش بازار )هزار میلیارد ریال(
مأخذ: گزارش‌های مختلف بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و مرکز آمار ایران

* بر اساس گزارش‌های اوپک )منابع ثانویه(



۳

۱. بخش واقعی
جدیدترین آمار منتشرشــده حساب‌های ملی سال 1399 از سوی بانک مرکزی 
از رشــد مثبت اقتصادی کشور در تابستان و شش ماهه نخست این سال حکایت 
دارد. در فصل دوم سال جاری رشد تمامی گروه‌های اصلی فعالیت‌های اقتصادی، 
حتی رشد بخش نفت، مثبت بوده است. این در حالی است که در این فصل سایه 
محدودیت‌های ناشی از گسترش ویروس کرونا بر اقتصاد کشور سنگینی می‌کرده 
اســت. در واقع علیرغم تعطیلی برخی کسب‌وکارها و کاهش تقاضا برای برخی از 
کالاها و خدمات، رشد در ســایر بخش‌ها به اندازه‌ای زیاد بوده که کاهش تولید 

ناشی از شیوع ویروس کرونا را جبران کرده است.
بر اســاس گزارش بانک مرکزی، کل ارزش افزوده ایجادشده در اقتصاد کشور در 
تابستان و شش ماهه نخست سال جاری به ترتیب بالغ بر  9.220  هزار میلیارد 
ریال و 15.445 هزار میلیارد ریال بوده که به قیمت‌های ثابت از رشــد اقتصادی 
بــه ترتیب 5/1 درصدی و 1/3 درصدی حکایت دارد. بخش عمده این رشــد در 
تابســتان مربوط به بخش نفت و در شش ماهه نخست این سال مربوط به گروه 
صنایع و معادن بوده اســت. رشد اقتصادی بدون نفت نیز در تابستان معادل 3/2 

درصد و در شش ماهه نخست سال جاری معادل 1/4 درصد بوده است.
گروه نفت در تابســتان امسال 22/2 درصد به قیمت‌های ثابت نسبت به تابستان 
سال گذشته رشــد نشان می‌دهد، در حالی که رشد این بخش در مجموع شش 
ماهه امســال تنها 0/8 درصد بوده است. عمده رشد بخش نفت به افزایش تولید 
گاز طبیعی و میعانات گازی و همچنین افزایش صادرات نفت خام مربوط می‌شود.

گروه صنایع و معادن نیز در تابستان 7/9 درصد و در مجموع شش ماهه نخست 
5/4 درصد رشــد داشته است. در این گروه زیربخش صنعت بیشترین رشد )6/7 

درصد( را به خود اختصاص داده اســت. زیربخش برق، گاز و آب نیز رشــد 4/5 
درصدی را ثبت کرده و زیربخش ســاختمان با رشــد 4/1 درصدی مواجه بوده 
اســت. در بخش ساختمان نرخ رشد ارزش افزوده ساختمان‌های خصوصی 10/1 

درصد و بسیار بیشتر از ساختمان‌های دولتی بوده است.
 گروه خدمات هر چند در تابســتان رشد مثبت 1/4 درصدی را تجربه کرده، در 
مجموع شش ماهه 0/2 درصد منقبض شده است. در بین زیربخش‌های خدمات، 
خدمات مؤسســات پولی و مالی بیشترین اثر مثبت و خدمات عمومی بیشترین 
اثر منفی را بر نرخ رشــد ارزش افزوده این گروه، هم در تابســتان و هم در شش 
ماهه نخســت داشته‌اند. خدمات مؤسسات پولی و مالی رشد مثبت 12/1 درصد 
در تابســتان و مثبت 11/9 درصدی در شش ماهه نخست این سال داشته است. 
در مقابل خدمات عمومی به ترتیب 6/8 درصد و 5/2 درصد در تابســتان و شش 

ماهه نخست منقبض شده است.
از ســوی دیگر گروه کشاورزی نرخ رشــد اقتصادی 4/1 درصدی را در تابستان 
و 4/4 درصدی را در شــش ماهه نخســت تجربه کرد. تحولات این گروه ارتباط 
چندانی با ســایر بخش‌ها نداشته و تا حد زیادی به شرایط جوی مربوط می‌شود. 
در این گروه و در نیمه نخســت ســال جاری ارزش افــزوده تولیدات زراعی به 
قیمت‌های ثابت 10/1 درصد و تولیدات باغی 5/8 درصد بیشــتر از مدت مشابه 
ســال قبل بــوده، در حالی که ارزش افــزوده تولید محصــولات اصلی دامی به 
قیمت‌های ثابت تنها 1/8 درصد بیشــتر شده است. جدول 1 جزئیات نرخ رشد 
اقتصادی فصول مختلف سال 1398 و نیمه نخست سال 1399 را برای گروه‌های 

اصلی اقتصاد کشور نشان می‌دهد.

جدول 1- نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و زیرمجموعه‌های آن به قیمت‌های ثابت سال 1390 )درصد(
سهم از رشد ١٣٩٨١٣٩٩

در شش ماهه 
نخست 1399 شش ماهه تابستانبهار

شش ماهه تابستانبهارسالزمستانپاییزنخست
نخست

8/59/89/47/27/88/84/94/14/40/5گروه کشاورزی
16/822/20/80/1-38/7-35/6-10/1-48/8-50/4-47/4-گروه نفت

0/10/40/17/12/22/32/57/95/41/4-گروه صنایع و معادن
0/1-0/2-1/81/4-0/2-0/5-1/02/0-1/7-0/3-گروه خدمات

-0/63/21/4-0/40/50/43/80/11/1تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه )بدون نفت(
2/95/11/31/3-6/5-6/4-10/01/7-9/1-11/0-تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه

مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزارش تحولات اقتصادی ایران در بخش واقعی نیمه نخست سال 1399 )به قیمت‌های ثابت 1390(

ــش  ــرف بخ ــته، مص ــال گذش ــد دو س ــابه رون ــاری مش ــال ج ــل دوم س در فص
ــوار را نشــان  ــاه خان ــا کاهــش مواجــه شــده کــه افــت مســتمر رف خصوصــی ب
می‌دهــد. ایــن متغیــر در حالــی در تابســتان امســال 0/5 درصــد افــت را تجربــه 
کــرده کــه در بهــار امســال 4/5 درصــد و در مجمــوع شــش ماهــه نخســت 2/6 
درصــد افــت داشــته اســت. اگرچــه نــرخ رشــد ارزش افــزوده خدمــات عمومــی 
ــن  ــا در طــرف تقاضــای اقتصــاد ای ــوده، ام ــی ب در طــرف عرضــه اقتصــاد منف
رشــد مثبــت 6/5 درصــدی مصــرف دولتــی در فصل تابســتان )رشــد مثبــت 4/1 
درصــدی در نیمــه نخســت ســال( بــوده کــه علیرغــم شــرایط ناشــی از گســترش 
ــا ایــن وجــود  ــا، منجــر بــه تحریــک تقاضــای کل شــده اســت. ب ویــروس کرون
رونــد نزولــی مســتمر و نگران‌کننــده تشــکیل ســرمایه ثابــت ناخالــص در نیمــه 
نخســت ســال 1399 نیــز همچنــان ادامــه یافتــه اســت. کاهــش ســرمایه‌گذاری 

کــه بــه صــورت مســتمر در چنــد ســال اخیــر ادامــه داشــته موجــب می‌شــود 
پایه‌هــای رشــد اقتصــادی در ســال‌های آینــده نیــز متزلــزل شــود. ایــن متغیــر 
ــه نســبت  ــت 0/6 درصــد ب ــه قیمت‌هــای ثاب در نیمــه نخســت ســال جــاری ب
نیمــه ابتدایــی ســال 1398 منقبــض شــده کــه از افــت 3/3 درصــدی تشــکیل 
ــأت  ــاختمان نش ــدی آن در س ــش 0/3 درص ــین‌آلات و افزای ــرمایه در ماش س
ــادرات و واردات  ــت ص ــز از اف ــور نی ــی کش ــارت خارج ــرد تج ــرد. عملک می‌گی
در نیمــه نخســت ســال 1399 حکایــت دارد کــه مقــدار آن‌هــا بــه قیمت‌هــای 
ــدت مشــابه ســال  ــر از م ــب 20/6 درصــد و 37/7 درصــد کمت ــه ترتی ــت ب ثاب
ــت 1399  ــه نخس ــادرات در نیم ــص ص ــه، خال ــت. در نتیج ــوده اس ــته ب گذش
ــرخ رشــد  ــت رســانده اســت. جــدول 2 ن ــه ثب ــت را ب ــادل 15/6 درصــد اف مع

ــه تفکیــک اجــزای آن نشــان می‌دهــد. ــی را ب ــص داخل ــه ناخال هزین
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نفت
بخــش نفــت کــه در ســال‌های گذشــته یکــی از ارکان اصلــی اقتصــاد کشــور 
ــی شــرایط  ــت را تشــکیل مــی‌داد، در پ ــود و بخــش عمــده درآمدهــای دول ب
ــی در  ــش کم‌رنگ ــال 1398 نق ــل س ــاً از اوای ــور تقریب ــی کش ــاص تحریم خ
ــر اســاس گزارش‌هــای بانــک مرکــزی، ســهم  ــران داشــته اســت. ب اقتصــاد ای
گــروه نفــت از کل ارزش افــزوده ایجادشــده در کشــور بــه قیمت‌هــای جاری در 
نیمــه نخســت ســال 1399 تــا رقــم بی‌ســابقه 5/2 درصــد تنــزل یافتــه اســت، 
ــادل  ــب مع ــه ترتی ــا 1398 ب ــال‌های 1396 ت ــم در س ــن رق ــه ای ــی ک در حال
ــد  ــار تولی ــود. انتشــار رســمی آم 13/5 درصــد، 13/0 درصــد و 7/4 درصــد ب
ــال 1397  ــا در س ــد تحریم‌ه ــل دور جدی ــان اوای ــاً از هم ــور تقریب ــت کش نف
مختــل شــد و بهتریــن آمــار در دســترس آن مربــوط بــه گزارش‌هــای اوپــک 
ــا،  ــن گزارش‌ه ــاس ای ــر اس ــود. ب ــت می‌ش ــه دریاف ــع ثانوی ــه از مناب ــت ک اس
ــا  ــق ب ــاً مطاب ــر 2020 )تقریب ــاه نوامب ــور در م ــام کش ــت خ ــد نف کل تولی
ــاه  ــه م ــبت ب ــه نس ــیده ک ــکه در روز رس ــون بش ــه 2/0 میلی ــان 1399(، ب آب
مشــابه ســال قبــل 5/7 درصــد و نســبت بــه مــاه مشــابه دو ســال قبــل 32/0 
درصــد افــت نشــان می‌دهــد. ایــن مقــدار تولیــد حتــی از متوســط صــادرات 

ــی  ــی در یک ــادرات نفت ــار ص ــت. آم ــر اس ــال‌های 1395 و 1396 کمت در س
ــار  ــچ آم ــاً هی ــر تلقــی شــده و تقریب ــد محرمانه‌ت ــار تولی ــر از آم دو ســال اخی
رســمی داخلــی یــا خارجــی از آن منتشــر نمی‌شــود. بــا ایــن حــال خبرگــزاری‌ 
ــع غیررســمی ماننــد داده‌هــای شــرکت اطلاعــات  ــا اســتفاده از مناب رویتــرز ب
انــرژی و ردیابــی کپلــر )Kpler( معمــولاً‌ تخمینــی از ایــن مقــدار محاســبه و 
اعــام می‌کنــد کــه بــر ایــن اســاس، متوســط صــادرات نفــت ایــران در نیمــه 
ــروس  ــیوع وی ــا ش ــزار بشــکه در روز و ب ــه حــدود 200 ه ــال 1398 ب دوم س
کرونــا و کاهــش تقاضــای جهانــی در اوایــل ســال 1399 بــه زیــر 100 هــزار 
ــا کاهــش نســبی محدودیت‌هــای ناشــی از  ــود. ب بشــکه در روز نیــز رســیده ب
همه‌گیــری کرونــا، تقاضــای جهانــی و تــا حــدی صــادرات ایــران در تابســتان 
امســال افزایــش داشــت تــا به ســطح حــدودی 700 هــزار بشــکه در روز برســد. 
منابــع غیررســمی داخلــی نیــز از صــادرات روزانــه حــدود 700 هــزار بشــکه‌ای 

نفتــی از ابتــدای ســال 1399 تــا پاییــز 1399 خبــر داده‌انــد.
قیمــت نفــت خــام ســنگین ایــران کــه در فروردیــن 1398 بــه 68/5 دلار بــه 
ازای هــر بشــکه رســیده بــود و از خــرداد تــا دی ایــن ســال در محــدوده 61 
ــدیدتری را  ــش ش ــال کاه ــن س ــاه ای ــود، از بهمن‌م ــان ب ــا 64 دلار در نوس ت
تجربــه کــرد و در آخریــن مــاه ســال گذشــته بــه حــدود 29 دلار رســید کــه 

جدول 2- نرخ رشد هزینه ناخالص داخلی و اجزای آن به قیمت‌های ثابت سال 1390 )درصد(
۱۳۹۸۱۳۹۹

شش ماهه تابستانبهار 
نخست

شش ماهه تابستانبهارسالزمستانپاییز
نخست

2/6-0/5-4/5-7/7-11/3-1/8-8/8-9/5-8/0-مصرف خصوصي
6/01/26/54/1-4/9-3/3-7/8-6/8-9/0-مصرف دولت

0/6-0/2-1/3-5/9-17/5-2/52/1-0/9-4/9-تشيكل سرمايه ثابت ناخالص 
3/3-12/04/4-10/0-15/11/7-14/2-9/7-18/9-ماشين آلات

1/40/3-4/33/6-24/7-3/31/72/210/6ساختمان
        خالص صادرات كالاها و خدمات 

20/6-9/3-30/8-29/9-26/2-4/9-39/1-39/7-38/6-صادرات کالاها و خدمات
37/7-31/3-44/3-38/1-11/4-28/6-49/3-48/0-50/5-واردات کالاها و خدمات

2/94/81/2-6/8-6/8-10/41/8-9/1-11/7-تولید ناخالص داخلی )به قیمت بازار(
مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزارش تحولات اقتصادی ایران در بخش واقعی نیمه نخست سال 1399 )به قیمت‌های ثابت 1390(

جدول 3- سرمایه مجوزهای صادره )هزار میلیارد ریال(
درصد تغییرهشت ماهه نخست 1399هشت ماهه نخست 1398

2,106/33,129/348/6پیش‌بینی برای جوازهای تأسیس 
278/81,365/3389/7پروانه بهره‌برداری

مأخذ: گزارش وضعیت شاخص‌های صنعت، معدن و تجارت در هشت ماهه نخست سال 1399، وزارت صنعت، معدن و تجارت

براســاس آمــار اعــام شــده از ســوی وزارت صنعــت، معــدن و تجــارت، 
ــره  ــزار و 108 فق ــوع 25 ه ــاری در مجم ــال ج ــی س ــاه ابتدای ــت م در هش
جــواز تأســیس در بخــش صنعــت صــادر شــده کــه نســبت بــه مــدت 
ــد.  ــان می‌ده ــدی را نش ــه 45/4 درص ــل توج ــد قاب ــل رش ــال قب ــابه س مش
ــن هشــت  ــرای جوازهــای تأســیس صــادره در ای ــی شــده ب ســرمایه پیش‌بین
ــال تخمیــن خــورده اســت کــه  ــارد ری ــه 3.129/3 هــزار میلی ــک ب ــاه نزدی م
نســبت بــه مــدت مشــابه ســال گذشــته 48/6 درصــد رشــد نشــان می‌دهــد. 
ــد  ــر می‌رس ــه نظ ــور، ب ــود در کش ــورم موج ــه ت ــه ب ــا توج ــال ب ــن ح ــا ای ب
متوســط ســرمایه بــرای هــر جــواز بــه صــورت حقیقــی افــت داشــته اســت. از 
ــای  ــامل پروانه‌ه ــرداری، ش ــت بهره‌ب ــادره جه ــای ص ــداد پروانه‌ه ــی تع طرف

ــان امســال  ــا انتهــای آب ــرداری ایجــادی و توســعه‌ای، از ابتــدای ســال ت بهره‌ب
ــدت مشــابه  ــر از م ــه 11/6 درصــد کمت ــزار و 565 واحــد رســیده ک ــه 4 ه ب
ــه  ســال گذشــته اســت. امــا برخــاف جوازهــای تأســیس، ســرمایه مربــوط ب
پروانه‌هــای بهره‌بــرداری علیرغــم کاهــش تعــدادی، رشــد اســمی قابــل توجــه 
ــه  ــب ب ــه ترتی ــد ب ــن رش ــده ای ــرده اســت. عم ــه ک 389/7 درصــدی را تجرب
ــک  ــس از آن ی ــش گاز و پ ــرکت پالای ــک ش ــرداری ی ــه بهره‌ب ــدور پروان ص
ــوده  ــوط ب ــوم مرب ــع آلومینی ــع صنای ــک مجتم ــیمیایی و ی ــود ش ــرکت ک ش
اســت. جــدول 3 ســرمایه پیش‌بینی‌شــده بــرای جوازهــای تأســیس صــادره و 
ــرداری مجــوز‌ داده‌شــده  ــای بهره‌ب ــرمایه محقق‌شــده در پروانه‌ه ــن س همچنی

را نشــان می‌دهــد.

سرمایه‌گذاری
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نمودار 2- تعداد معاملات واحدهای مسکونی و متوسط ماهانه قیمت یک متر مربع از این واحدها در شهر تهران
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نمودار 1- متوسط تولید روزانه نفت خام و متوسط قیمت نفت سنگین ایران

مأخذ: گزارش‌های ماهانه اوپک از بازار نفت، آمار تولید بر اساس منابع ثانویه
نکته: داده‌های موجود در گزارش اوپک بر اساس ماه‌های میلادی بوده که در اینجا به طور تقریبی با ماه‌های شمسی جایگزین شده است.

مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزارش بازار مسکن شهر تهران، شماره‌های مختلف

مسکن
رشــد قیمت‌هــا در بــازار مســکن کــه ماننــد ســایر بازارهــای دارایــی در ســال 
ــاه  ــرانجام در آذرم ــه داشــت، س ــاه ادام ــا آبان‌م ــه ت ــی وقف ــور ب ــه ط 1399 ب
متوقــف شــد. در آخریــن مــاه پاییــز امســال متوســط قیمــت یــک مترمربــع از 
واحدهــای معامله‌شــده در شــهر تهــران حــدود 269 میلیــون ریــال بــود کــه 
ــه ثبــت  ــک ســال ب ــده 98/9 درصــدی را در طــول ی اگرچــه رشــد خیره‌کنن
ــت  ــدی حکای ــش 1/1 درص ــال از کاه ــاه امس ــا آبان‌م ــه ب ــانده، در مقایس رس
دارد. بــه ایــن ترتیــب حــدوداً دو برابــر شــدن قیمــت مســکن در طــول یــک 
ســال مــورد بررســی از رشــد ســطح عمومــی قیمت‌هــا )نــرخ تــورم( در ایــن 
ــدرت  ــش ق ــکن و کاه ــای مس ــی قیمت‌ه ــد واقع ــوده و رش ــتر ب ــدت بیش م
خریــد متقاضیــان مصرفــی ایــن کالای بــادوام را نشــان می‌دهــد. در آذر 
امســال 2.555 معاملــه در بــازار مســکن تهــران بــه ثبــت رســید کــه بــدون در 
نظــر گرفتــن فروردیــن بــه دلیــل شــرایط خــاص ایــن مــاه، حداقــل در هشــت 
ــک  ــود. نزدی ــه محســوب می‌ش ــات ماهان ــدار معام ــن مق ــر کمتری ــال اخی س
ــر از  ــراژ کمت ــای کوچک‌مت ــرای واحده ــات ب ــن معام ــد از ای ــه 55 درص ب

ــا  ــط قیمت‌ه ــتر متوس ــش بیش ــا افزای ــه ب ــیده ک ــت رس ــه ثب ــع ب 80 مترمرب
انتظــار مــی‌رود ایــن ســهم بــه مــرور حتــی بیشــتر شــود. تعــداد معامــات در 
آذرمــاه 1399 نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل از کاهــش قابــل توجــه 73/2 
ــد.  ــان می‌ده ــازار را نش ــن ب ــود در ای ــوع رک ــه وق ــت دارد ک ــدی حکای درص
ــودی  ــکن از دوره رک ــازار مس ــی ب ــودی فعل ــه دوره رک ــد ک ــر می‌رس ــه نظ ب
ــا  ــر باشــد. ب ــر و طولانی‌ت ــان 1398( عمیق‌ت ــا آب ــرداد ت ــاه م ــار م ــی )چه قبل
ایــن حــال بایــد در نظــر داشــت کــه محدودیت‌هــای جدیــد ناشــی از تشــدید 
شــیوع ویــروس کرونــا نیــز در کاهــش تعــداد معامــات اثــر معنــاداری داشــته 
ــا فراگیــری  ــد ب ــز تعطیــات ســال جدی ــن ســال جــاری نی اســت. در فروردی
ــات  ــداد معام ــد و تع ــراه ش ــه هم ــای مربوط ــا و محدودیت‌ه ــروس کرون وی
در تهــران را بــه کــف 1.200 واحــد رســاند. بــا ایــن حــال بــا کاهــش اجــرا و 
اعمــال محدودیت‌هــای کمتــر در دو مــاه بعــدی، رونــق بــه معامــات مســکن 
ــزار  ــدود 11 ه ــرداد ح ــت و خ ــای اردیبهش ــدام از ماه‌ه ــر ک برگشــت و در ه
معاملــه بــه ثبــت رســید. اوج تعــداد معامــات طــی دو ســال اخیــر در تیرمــاه 
ــد  ــودار 2 رون ــد. نم ــه ش ــه تجرب ــزار معامل ــش از 14 ه ــت بی ــا ثب ــال ب امس
تغییــرات قیمــت و تعــداد معامــات را از  ابتــدای ســال 1398 نشــان می‌دهــد.

تشــدیدکننده افــت درآمدهــای نفتــی کشــور بــود. در واقــع در هفتــه دوم مــاه 
ــیوع گســترده  ــی ش ــفندماه 1398( و در پ ــه دوم اس ــا نیم ــق ب ــارس )مطاب م
ــا در ســطح جهــان، تقاضــای جهانــی نفــت بــه شــدت کاهــش  ویــروس کرون
ــت شــدید  ــر عــدم کاهــش عرضــه، اف ــی ب ــاس مبن ــم اوپک‌پ ــت و تصمی یاف
ــال  ــه دنب ــکه ب ــر بش ــه 10 دلار در ه ــک ب ــطوح نزدی ــا س ــی ت ــت را حت قیم

داشــت. در نتیجــه، متوســط قیمــت نفــت ســنگین ایــران در فرودیــن 1399 
ــن حــال در ماه‌هــای بعــدی  ــا ای ــه حــدود بشــکه‌ای 17 دلار هــم رســید. ب ب
قیمــت نفــت بــه تدریــج رو بــه افزایــش گذاشــت و در آبان‌مــاه متوســط 42/9 
دلار بــه ازای هــر بشــکه را تجربــه کــرد. نمــودار 1 قیمــت و تولیــد نفــت خــام 

ــد. ــال 1398 نشــان می‌ده ــدای س ــران را از ابت ای
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2. قیمت‌ها و تورم
در شرایطی که کنترل تورم در اکثریت قریب به اتفاق کشورهای دنیا به مسأله‌ای 
قابل حل تبدیل شــده و سال‌‎ها اســت که تورم‌های زیر پنج درصد در بسیاری از 
کشورها تجربه می‌شود، این مهم در ایران به معضلی مزمن تبدیل شده که تمامی 
جنبه‌های اقتصاد کشــور را تحت شــعاع قرار داده است، به خصوص در یکی دو 
ســال اخیر که روند فزاینده قیمت‌ها در بازارهــای مختلف به یکی از اصلی‌ترین 
دغدغه‌های همه اقشــار کشور تبدیل شده و نه تنها رفاه مردم بلکه آرامش فکری 

و ذهنی آنها را به شدت خدشه‌دار کرده است.
بر اســاس آخریــن گزارش مرکز آمار، شــاخص قیمت مصرف‌کننــده برای کل 
خانوارهای کشــور )اعم از شهری و روســتایی( بر مبنای سال پایه 1395 در آذر 
1399 به 280/6 واحد رســیده که بیانگر نرخ تورم نقطه‌به‌نقطه 44/8 درصدی، 

نرخ تورم سالانه 30/5 درصدی و نرخ تورم ماهانه 2/0 درصدی است. تورم نقطه‌به 
نقطه که در فروردین امسال به 19/8 درصد رسیده بود، از آن پس با روندی تقریباً 
خطی و با شیبی تند شروع به افزایش کرد و از تیرماه مجدداً از تورم سالانه سبقت 
گرفت. این موضوع باعث شــد که نرخ تورم سالانه نیز پس از 12 ماه روند نزولی، 
چنان که انتظار می‌رفت از شهریور تغییر جهت دهد و صعودی شود، اگرچه هنوز 
به اوج 42/7 درصد در شــهریور 1398 نرســیده است. نرخ تورم ماهانه نیز که از 
دی‌ماه پارسال در حال افزایش بود و از 0/8 درصد در این ماه به بیش از 2 درصد 
در ماه‌های بهار امســال رســید، در مهرماه رقم قابل توجه 7/0 درصد را به ثبت 
رساند، اگرچه پس از آن روندی کاهشی را در پیش گرفت. نمودار 3 انواع نرخ تورم 

شاخص قیمت مصرف‌کننده را برای خانورهای کل کشور نشان می‌دهد.

نیروی کار
ــور در  ــروی کار کش ــازار نی ــار از ب ــز آم ــزارش مرک ــن گ ــاس جدیدتری ــر اس ب
ــزارش شــده  ــاله و بیشــتر گ ــت 15 س ــای جمعی ــر مبن ــه ب تابســتان 1399 ک
ــر 10  ــه زی ــدی ب ــد درص ــک واح ــش ی ــا کاه ــه ب ــکاری اگرچ ــرخ بی ــت، ن اس
درصــد )9/5 درصــد( رســیده، امــا ســهم اشــتغال ناقــص بــا افزایــش نیــم واحــد 
ــب بخشــی از  ــن ترتی ــه ای ــرده اســت. ب ــت ک ــم 9/3 درصــد را ثب درصــدی رق
ــه از  ــت، بلک ــام وق ــق اشــتغال تم ــه از طری ــکاری در کشــور ن ــرخ بی کاهــش ن
طریــق اشــتغال ناقــص )کمتــر از 44 ســاعت در هفتــه( بــوده اســت. همچنیــن 
ســایر شــاخص‌های بــازار کار مثــل نــرخ مشــارکت و نســبت اشــتغال در وضعیت 
ــر شــده‌اند. ــه فصــل مشــابه ســال قبــل بدت ــاً نســبت ب ــی نبــوده و اتفاق مطلوب

در تابســتان امســال نــرخ بیــکاری بــرای مــردان 8/1 درصــد و بــرای زنــان 16/5 
درصــد بــوده اســت. از جمعیــت 2/5 میلیــون نفــری بیــکاران کشــور در تابســتان 
ــکاری  ــرخ بی ــد و ن ــا 35 ســاله بوده‌ان ــان 18 ت ــر جوان ــون نف امســال، 1/8 میلی
بــرای ایــن بــازه ســنی 16/9 درصــد محاســبه شــده اســت. همچنین حــدود یک 
میلیــون نفــر دارای تحصیــات عالــی در ایــن فصــل بیــکار بوده‌انــد کــه حاکــی 
از نــرخ بیــکاری 14/9 درصــدی بــرای ایــن گــروه اســت. ایــن رقــم بــرای زنــان 

تحصیل‌کــرده بــه 23/9 درصــد می‌رســد. در مقابــل، در تابســتان امســال 10/1 
درصــد از مــردان شــاغل دارای اشــتغال ناقــص بوده‌انــد - بــه ایــن معنــی کــه بــا 
وجــود تمایــل و تــوان کار بیشــتر، کمتــر از 44 ســاعت در هفتــه مشــغول بــه کار 
شــده‌اند - در حالــی کــه ایــن رقــم بــرای زنــان شــاغل 4/8 درصــد بــوده اســت. 
بــه ایــن ترتیــب بــا وجــود نــرخ بیــکاری بالاتــر در میــان زنــان، آنهــا کمتــر از 

مــردان بــه کارهــای نیمــه وقــت مشــغول شــده‌اند.

از طــرف دیگــر، در تابســتان امســال تنهــا 41/8 درصــد از جمعیــت در ســن کار 
ــه کاهــش 3/1 واحــد درصــدی  کشــور فعــال بوده‌انــد کــه ایــن مهــم منجــر ب
نــرخ مشــارکت در مقایســه بــا فصــل مشــابه ســال گذشــته شــده اســت. ایــن 
ــدک 4/4  ــت ان ــن جمعی ــوده و از همی ــد ب ــا 14/1 درص ــان تنه ــرای زن ــرخ ب ن
میلیــون نفــری زنــان مایــل بــه کار نیــز تنهــا 3/7 میلیــون نفــر موفــق بــه پیــدا 
کــردن شــغل مناســب خــود شــده‌اند. در مجمــوع نســبت اشــتغال  بــا کاهــش 
2/4 واحــد درصــدی نســبت بــه تابســتان 1398 بــه 37/8 درصــد رســیده اســت. 
از حــدود 23/5 میلیــون نفــر شــاغل در ایــن فصــل، 48/1 درصــد از آن‌هــا در 
بخــش خدمــات، 33/4 درصــد در بخــش صنعــت و مابقــی در بخــش کشــاورزی 
ــازار کار کشــور را در  ــم ب ــد. جــدول 4 برخــی شــاخص‌های مه مشــغول بوده‌ان

تابســتان 1399 بــا فصــل مشــابه ســال گذشــته مقایســه می‌کنــد.

جدول 4- شاخص‌های اصلی بازار کار ایران به تفکیک جنسیت برای جمعیت 15 ساله و بیشتر
تابستان 1399تابستان 1398

زنمردکلزنمردکل

44/972/217/641/869/514/1نرخ )درصد(مشارکت اقتصادی جمعیت 15 ساله و بیشتر
27/622/25/426/021/64/4تعداد )میلیون نفر(

40/266/014/437/863/811/8نسبت )درصد( اشتغال جمعیت 15 ساله و بیشتر
24/820/34/423/519/93/7تعداد )میلیون نفر(

10/58/618/29/58/116/5نرخ )درصد(بیکاری جمعیت 15 ساله و بیشتر
2/91/91/02/51/80/7تعداد )میلیون نفر(

17/914/131/616/914/029/4نرخ )درصد(بیکاری جوانان 18 تا 35 ساله
2/21/40/81/81/20/6تعداد )میلیون نفر(

17/212/227/114/910/923/9نرخ )درصد(بیکاری فارغ‌التحصیلان آموزش عالی
1/30/60/71/00/50/5تعداد )میلیون نفر(

8/89/64/89/310/14/8 سهم جمعیت دارای اشتغال ناقص زمانی )درصد(
مأخذ: مرکز آمار ایران، چکیده نتایج طرح آمارگیری نیروی کار در تابستان 1399

1. نسبت تعداد افراد شاغل به کل جمعیت در سن کار



جدول 5- تورم شاخص قیمت کالا و خدمات مصرفی خانوارهای کشور بر حسب بخش‌های اصلی در آذر 1399

ضریب اهمیت
درصد تغییرات شاخص نسبت به

دوازده ماههماه مشابه سال قبلماه قبل 

35/50/526/123/9مسکن، آب، برق، گاز و سایر سوخت‌ها
26/65/058/027/8خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها

3/665/264/8-9/4حمل و نقل
7/11/834/525/9بهداشت و درمان
4/83/044/434/0پوشاک و کفش

4/22/245/231/7کالاها و خدمات متفرقه
3/94/459/636/6مبلمان و لوازم خانگی

2/90/024/511/8ارتباطات
1/90/521/321/2آموزش

1/72/752/534/9تفریح و فرهنگ
1/43/536/625/7هتل و رستوران

0/62/653/225/7دخانیات
100/02/044/830/5شاخص کل

مأخذ: مرکز آمار ایران، گزارش شاخص بهای مصرف‌کننده،  آذر 1399
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در میان 12 بخش اصلی سبد مصرفی خانوار نمونه کشور در محاسبات مرکز آمار 
برای آذر امســال، بیشترین نرخ تورم سالانه با 64/8 درصد مربوط به گروه حمل 
و نقل و کمترین آن با 11/8 درصد متعلق به گروه ارتباطات است. رشد قیمت‌ها 
در بخش حمل و نقل در نرخ نقطه‌به‌نقطه هم رکورد زده و 65/2 درصد نســبت 
به ماه مشــابه ســال قبل افزایش نشان می‌دهد. این در حالی است که در آذر ماه 
ســال 1398 حدود یک ماه از افزایش قیمت بنزین گذشــته بود. با این حال نرخ 
تــورم ماهانه در گروه حمل و نقل در آذرماه منفی بوده و می‌توان انتظار داشــت 
به مرور نرخ تورم ســالانه و نقطه به نقطه این گروه در مقایســه با ســایر گروه‌ها 
کاهش یابد. از ســوی دیگر، کمترین نرخ رشد نقطه به نقطه قیمت‌ها در آذرماه 
امســال در گروه آموزش با 21/3 درصد به ثبت رسیده است. در گروه خوراکی‌ها 
و آشــامیدنی‌ها نیز در آذرماه تورم سالانه 27/8 درصدی و تورم نقطه‌به‌نقطه قابل 

توجه 58/0 درصدی تجربه شــده اســت. در این گروه زیرمجموعه‌های »میوه و 
خشکبار« و »روغن‌ها و چربی‌ها« هر کدام بیش از 75 درصد افزایش قیمت نقطه 
به نقطه را تجربه کرده‌اند. افزایش قیمت نقطه به نقطه زیرمجموعه »شــیر، پنیر 
و تخم مرغ« نیز 60/8 درصد بوده اســت. در تفکیک کالاها و خدمات،‌ در آذرماه 
نرخ تورم سالانه برای کالاها 34/7 درصد و برای خدمات 24/6 درصد بوده است. 
این دو نرخ تقریباً از اواسط سال 1397 از هم فاصله گرفتند و رشد قیمت کالاها 
به خصوص کالاهای قابل مبادله )تحت تأثیر رشــد نرخ ارز و تبعات شیوع کرونا( 
سرعت بیشتری نسبت به خدمات گرفت. اوج این اختلاف در شهریور سال گذشته 
بود که نرخ تورم به ترتیب 60 درصدی و 25 درصدی برای آنها به ثبت رســید. 
جدول 5 تغییرات شاخص قیمت مصرف‌کننده را برای گروه‌های اصلی سبد خانوار 

در آذرماه امسال نشان می‌دهد که بر اساس ضریب اهمیت مرتب شده است.

باید توجه داشت که به دلیل تغییرات اساسی سطح رفاه و سبد مصرفی خانوارهای 
کشور از سال 1395 تاکنون، ضرایب اهمیت و تورم محاسبه‌شده بر مبنای سال 
پایه ســال 1395 نمی‌تواند چندان منعکس‌کننده فشــار تورمی تحمیل‌‌شده بر 
خانوارهای ایرانی باشــد. به همین دلیل بهتر است سال پایه محاسبه تورم به‌روز 

شود تا واقعیت‌ها را بهتر نمایان کند. 
طبیعتاً شــرایط اقتصادی ایران با روند نسبتاً باثبات اقتصاد عمده کشورها تفاوت 
دارد و همیــن امر لزوم بازبینی زودهنگام‌تر ضرایب اهمیت را در محاســبه تورم 

نشان می‌دهد.
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نمودار 3- تورم شاخص قیمت مصرف‌کننده خانوارهای کشور
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۳. تراز پرداخت‌ها
آخرین آمار مربوط به موازنه پرداخت‌های خارجی کشور که در زمان تهیه این 
گزارش از ســوی بانک مرکزی منتشر شــده، مربوط به سه ماهه نخست سال 
1399 است. بر اســاس این گزارش، موازنه پرداخت‌ها که از حاصل جمع سه 
جزء حساب جاری، خالص حساب ســرمایه و اشتباهات و از قلم افتادگی‌های 
محاســباتی به دســت می‌آید، در سه ماهه نخست ســال 1399 معادل منفی 
1/0 میلیارد دلار بوده اســت. این در حالی اســت که در مدت مشــابه ســال 
قبل این رقم معادل منفی 1/7 میلیارد دلار گزارش شــده بود. بررسی اجزای 
مربوطه نشــان می‌دهد که از یک سو مازاد 5/1 میلیارد دلاری حساب جاری 
در ســه ماهه نخست سال 1398 به کســری 0/6 میلیارد دلاری در سه ماهه 
نخســت سال جاری تبدیل شده و از سوی دیگر کسری خالص حساب سرمایه 
با کاهش 20/5 درصدی به 2/9 میلیارد دلار بالغ شــده اســت. رقم مربوط به 
اشــتباهات و از قلــم افتادگی‌ها نیز از منفی 3/2 میلیــارد دلار به مثبت 2/5 
میلیارد دلار رســیده اســت. بدین ترتیب عامل اصلی کاهش 39/6 درصدی 
کســری موازنه پرداخت‌ها در ســه ماهه نخست سال 1399، تغییر قابل توجه 
اشــتباهات و از قلم‌افتادگی‌ها بوده اســت، در حالی که اثر حســاب جاری بر 

موازنه پرداخت‌ها منفی بوده است.
حســاب جاری از چهار جزء حســاب کالا، حســاب خدمات، حساب درآمد و 
حســاب انتقالات جاری تشکیل شده است. حساب کالا )تراز بازرگانی کالایی( 
کــه اختلاف ارزش صادرات و واردات کالاها را منعکس می‌کند، در ســه ماهه 
ســال 1399 با افت قابل توجه 103/6 درصدی، از مثبت 5/9 میلیارد دلار در 
مدت مشــابه سال قبل به منفی 0/2 میلیارد دلار تنزل یافته است. در مجموع 
تجارت کالایی کشــور )مجموع صادارت و واردات( در این مدت 39/3 درصد 
کمتر از مدت مشابه ســال 1398 رقم خورده، اما کاهش صادرات شدیدتر از 

کاهش واردات بوده اســت و همین امر منجر به افت قابل توجه حســاب کالا 
شده است. علاوه بر مســایل مربوط به تحریم‌های آمریکا، شیوع و همه‌گیری 
بیماری کرونا نیز بر کاهش تجارت کالایی کشــور بی‌تأثیر نبوده اســت. ارزش 
واردات کالا در ســه ماهه نخست سال 1399 معادل 9/2 میلیارد دلار و 23/6 
درصد کمتر از مدت مشابه سال 1398 بوده، در حالی که ارزش صادرات کالا 
در همین مدت با افت 49/9 درصدی به 8/9 میلیارد دلار بالغ شــده است. در 
این مدت ارزش صــادرات نفتی 63/0 درصد و ارزش صادرات غیرنفتی 31/4 
درصد کاهش یافته است. به این ترتیب صادرات غیرنفتی در سه ماهه نخست 
ســال 1399 معــادل 5/1 میلیارد دلار بوده که بیشــتر از صادرات نفتی 3/9 

میلیارد دلاری است.
از ســوی دیگر، واردات نفتی و گازی کشــور در سه ماهه نخست سال 1399 
همچون مدت مشــابه ســال قبــل از آن نزدیک به صفر بوده اســت. واردات 
غیرنفتی اما با کاهشــی 23/6 درصــدی مواجه شــده و از 9/2 میلیارد دلار 
فراتر نرفته اســت. در نتیجه این تحولات، مــازاد تراز بازرگانی نفتی با کاهش 
چشــمگیر 63/0 درصدی به رقــم 3/9 میلیارد دلار و کســری تراز بازرگانی 
غیرنفتی با کاهش 11/0 درصدی به 4/1 میلیارد دلار بالغ شــده است. کسری 
حســاب خدمات نیز در این مدت با کاهشــی 50/0 درصــدی به حدود 0/5 
میلیارد دلار رســیده است. مازاد حساب درآمد در این مدت به کسری تبدیل 
شــده و مازاد حساب انتقالات جاری نیز در ســه ماهه نخست سال 1399 با 
کاهش 4/0 درصدی مواجه شــده است. جدول 6 جزئیات موازنه پرداخت‌ها را 
نشــان می‌دهد. برآورد می‌شــود با توجه به تغییر ذخایر خارجی در سه ماهه 
نخست سال 1399، مانده ذخایر خارجی کشور به حدود 122/8 میلیارد دلار 

بالغ شده باشد.

جدول 6- جزئیات موازنه پرداخت‌ها )میلیون دلار(

درصد تغییر سه ماهه نخست 1399 به سه ماهه نخست 1399سه ماهه نخست 1398
سه ماهه نخست 1398

112/1-622-5.144حساب جاری

103/6-212-5.863حساب کالا
49/9-17.8358.938صادرات کالا )فوب(

63/0-10.4413.865صادرات نفتی
31/4-7.3935.073صادرات غیرنفتی

23/6-11.9729.150واردات کالا )فوب(
-00گاز و فرآورده‌های نفتی

23/6-11.9729.150سایر کالا
50/0-535-1.071-حساب خدمات
115/3-29-192حساب درآمد

4/0-161154حساب انتقالات جاری
20/5-2.903-3.653-خالص حساب سرمایه

179/8-3.1572.519-اشتباهات و از قلم افتادگی
39/6-1.006-1.666-موازنه کل
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آخرین آمار تجارت خارجی منتشــر شــده از ســوی گمرک در زمان تهیه این 
گزارش مربوط به هشــت ماهه نخســت سال 1399 اســت. در این بازه زمانی 
تجارت کشور عمدتاً تحت تأثیر شیوع ویروس کرونا و همچنین استمرار و تشدید 
تحریم‌هــای آمریکا کاهــش یافته، در حالی که این کاهش در ســمت صادرات 
شدیدتر بوده اســت. در این مدت 21/9 میلیون تن کالا به ارزش 23/1 میلیارد 
دلار به کشور وارد و 75/8 میلیون تن کالا به ارزش 21/4 میلیارد دلار از کشور 
صادر شده است. بنابراین واردات نسبت به مدت مشابه سال قبل از نظر وزنی 1/2 
درصد و از نظر ارزشــی 18/5 درصد کاهش یافته است. مشاهده می‌شود که در 

پی سیاســت کاهش واردات کالاهای لوکس و غیرضروری، ارزش واردات کاهش 
به مراتب بیشــتری از وزن واردات داشته است. صادرات نیز از نظر وزنی و از نظر 

ارزشی کاهشی به ترتیب 13/9 درصدی و 19/6 درصدی داشته است. 
در نتیجه تحولات تجاری کشــور، کســری تراز بازرگانــی غیرنفتی گمرکی از
یک میلیارد و 721 میلیون دلار در هشــت ماهه نخســت سال 1398 با کاهش 
انــدک 2/1 درصدی به یک میلیارد و 684 میلیون دلار در دوره مشــابه ســال 
1399 رسیده است. آمار تجارت خارجی کشور در هشت ماهه نخست سال‌های 

1398 و 1399 در جدول 7 آمده است.

جدول 7- تجارت خارجی کشور در هشت ماهه نخست سال‌های 1398 و 1399
درصد تغییراتهشت ماهه نخست 1399هشت ماهه نخست 1398

ارزشوزنارزش )میلیون دلار(وزن )هزار تن(ارزش )میلیون دلار(وزن )هزار تن(

18/5-1/2-22.14228.40021.88123.132واردات
19/6-13/9-88.08126.67975.82121.448صادرات

2/1-18/2-1.684-1.72153.940-65.939تراز بازرگانی غیرنفتی
مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران، گزارش آمار مقدماتی تجارت خارجی طی هشت ماهه نخست سال 1399

متأســفانه بخش محصولات عمده وارداتی و صادراتی از گزارش تحلیل مقدماتی 
گمرک حذف شده است. با این حال برای هشت ماهه نخست سال جاری جزئیات 
صادرات و واردات گمرکی بدون اشــاره به اقلام عمده منتشــر شده، اگرچه بنابر 
بخشــنامه دفتر همکاری‌های بین‌الملل گمرک و در راستای جلوگیری از تشدید 
اقدامات تحریمی آمریکا، آمار تجارت با عراق از این گزارش‌ها حذف شــده است. 
همچنین بر اســاس مصوبات کمیته مقابله با تحریم‌های وزارت اقتصاد و دارایی، 
مبنی بر مخاطرات انتشــار عمومی آمارهای تجارت خارجی کشــور در تشــدید 
تحریم‌ها، اطلاعات مربوط به فصل 27 کتاب مقررات صادرات و واردات )شــامل 
ســوخت‌های معدنی، روغن‌های معدنی و محصولات حاصل از تقطیر آنها، مواد 

قیری و موم‌های معدنی(، از آمار صادرات حذف شده است.
این در حالی اســت که بخش قابــل توجهی از اقلام عمده صادراتی کشــور در 
زیرمجموعه فصل 27 قرار دارد. برای مثال اقلام عمده صادراتی در ســال 1397 
بــه ترتیب شــامل میعانات گازی، گاز طبیعی مایع‌شــده، پروپان مایع‌شــده و 
ســایر روغن‌های ســبک و فرآورده‌ها به جز بنزین بوده‌اند که هر چهار مورد در 
زیرمجموعه فصل 27 قرار دارند. حدود نیمی از صادرات کل کشــور در هشــت 
ماهه نخست سال 1399 )10 میلیارد و 392 میلیون دلار( یا جزو اقلام صادراتی 

زیرمجموعه فصل 27 بوده و یا به کشور عراق صادر شده‌ است.
در ارتباط با مقاصد صادراتی کشــور در هشت ماهه نخست سال 1399، چین با 
5/4 میلیــارد دلار واردات از ایران همچون ســال‌های قبل در صدر قرار گرفته و 
ســهمی 25/0 درصدی از کل صادرات ایران را به خود اختصاص داده است. این 
سهم در ســال 1398 معادل 23/0 درصد و در سال 1397 معادل 20/8 درصد 
بود. آمار صادرات به عراق در دســترس نیست، اما این کشور در سال‌های 1398 
و 1397 با ســهم‌های به ترتیب 21/7 درصدی و 20/1 درصدی از کل صادرات 
کشــور، جایگاه دومین کشور واردکننده کالاهای ایرانی را به خود اختصاص داده 
بود. امارات متحده عربی در هشــت ماهه نخست سال 1399 معادل 2/7 میلیارد 
دلار واردات کالای غیرنفتی از ایران داشته و سهم آن از کل صادرات ایران در این 
مدت 12/7 درصد بوده است، در حالی که در مجموع سال 1398 با سهم 10/9 

درصدی در جایگاه چهارم شرکای صادراتی ایران قرار گرفته بود. 
ترکیه بــا 1/6 میلیارد دلار واردات از ایران و ســهم 7/5 درصــدی، در جایگاه 
بعدی شــرکای صادراتی ایران در هشت ماهه نخست سال 1399 بوده است. این 
کشــور در مجموع سال 1398 با ســهم 12/2 درصدی از مجموع صادرات ایران 
جایگاه ســوم را داشت. افغانستان با واردات 1/5 میلیارد دلاری از ایران در هشت 
ماهه نخســت سال 1399 ســهمی 7/1 درصدی را از کل صادرات ایران به خود 
اختصاص داده اســت. این در حالی است که سهم این کشور از صادرات ایران در 

سال 1398 معادل 5/7 درصد بود. هند نیز با واردات 610 میلیون دلاری کالا از 
ایران، سهم 2/8 درصدی از کل صادرات کشور در این مدت داشته است.

از ســوی دیگر، چین با صادرات 6/0 میلیارد دلار کالا به کشور در هشت ماهه 
نخســت ســال 1399 همچون ســال‌های گذشته در رتبه نخســت کشورهای 
صادرکننده به ایران قرار دارد. ســهم این کشــور از کل واردات ایران از 24/1 
درصد در مجموع ســال 1397 به 25/6 درصد در مجموع سال 1398 و 25/8 
درصد در هشــت ماهه نخست ســال 1399 افزایش یافته است. امارات با 5/4 
میلیارد دلار صادرات به ایران در این مدت، همچون ســال‌های گذشته در رتبه 
دوم شرکای وارداتی ایران قرار گرفته و سهم آن از 15/3 درصد در سال 1397 
و 20/4 درصد در ســال 1398 به 23/5 درصد در هشــت ماهه نخســت سال 
1399 افزایش یافته اســت. ترکیه نیز بــا 2/6 میلیارد دلار صادرات به ایران در 
هشت ماهه نخست ســال 1399، همچون ســال قبل در جایگاه سوم شرکای 
وارداتی کشور قرار دارد. سهم این کشور از کل واردات ایران در این مدت 11/3 
درصد بوده که اگرچه نســبت به ســهم 11/4 درصدی در مجموع سال 1398 
تغییر چندانی نداشته، اما بسیار فراتر از سهم 6/1 درصدی این کشور در مجموع 
ســال 1397 است. هند در هشت ماهه نخست سال 1399 با 1/4 میلیارد دلار 
صادرات به ایران و سهم 6/2 درصدی از کل واردات کشور، همچون سال گذشته 
در جایگاه چهارم قرار گرفته است. آلمان نیز به عنوان مهمترین شریک وارداتی 
اروپایی ایران با 1/2 میلیارد دلار صادرات به ایران در هشــت ماهه نخست سال 
1399 سهمی 5/0 درصدی از کل ارزش واردات کشور را به خود اختصاص داده 
و در جایگاه پنجم قرار گرفته اســت. در مجموع پنج شریک عمده واردات ایران 
در هشــت ماهه نخست سال 1399 ســهم 71/8 درصدی از کل واردات کشور 
داشــته‌اند که بیشتر از ســهم 70/7 درصدی پنج شریک عمده وارداتی در کل 
ســال 1398 بوده اســت. به عبارت دیگر، تنها حدود یک چهارم از نیاز وارداتی 
ایران را کشورهای دیگر )به جز این پنج شریک عمده( تأمین می‌کنند. در واقع 
تحریم‌های آمریکا موجب شــده‌اند که ایران برای تجارت بر چند کشور محدود 

متمرکز شود.
طبق گزارش بانک مرکزی، کل بدهی خارجی کشــور در پایان تابســتان سال 
1399 معادل 9/3 میلیارد دلار بوده که نسبت به دوره مشابه سال 1398 رشد 
اندک 2/3 درصدی را نشان می‌دهد. حدود 7/3 میلیارد دلار از این رقم مربوط 
به بدهی‌های میان‌مدت و بلندمدت اســت کــه از کاهش 2/1 درصدی حکایت 
دارد. بــا این حال بدهی‌های خارجــی کوتاه‌مدت ایران در این مدت با رشــد 
قابل توجه 22/9 درصدی به ســطح 1/9 میلیارد دلار رسیده است. این افزایش 

بدهی‌های کوتاه‌مدت ناشی از شرایط ویژه شیوع ویروس کرونا بوده است.
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۵. متغیرهای پولی و اعتباری
ــده‌ای  ــکل نگران‌کنن ــه ش ــورم ب ــه ت ــور ک ــاد کش ــاص اقتص ــرایط خ در ش
ــای  ــی رشــد متغیره ــی آن یعن ــل اصل ــش اســت، بررســی عام در حــال افزای
ــی در  ــار پول ــن حــال آم ــا ای ــی از اهمیــت بســزایی برخــوردار می‌شــود. ب پول
ــن  ــات ای ــل جزئی ــر منتشــر شــده و تحلی ــاه تأخی ــد م ــا چن ــران معمــولاً ب ای
ــرات آن‌هــا ممکــن می‌شــود. آخریــن ترازنامــه  ــروز اث آمــار معمــولاً پــس از ب
ــن  ــه ای ــان تهی ــزی در زم ــک مرک ــوی بان ــی از س ــتم بانک ــده سیس منتشرش
ــد 26/1  ــه از رش ــت ک ــال اس ــتان امس ــای تابس ــه انته ــوط ب ــزارش مرب گ

ــابه  ــان مش ــه زم ــی نســبت ب ــی و 36/2 درصــدی نقدینگ ــه پول درصــدی پای
ــزار  ــه 3.721 ه ــی ب ــه پول ــاس پای ــن اس ــر ای ــت دارد. ب ــال 1398 حکای س
ــال رســیده  ــه 28.959 هــزار میلیــارد ری ــال و حجــم نقدینگــی ب میلیــارد ری
ــه ترتیــب از رشــد 5/4 درصــدی و  ــا ابتــدای ســال ب اســت کــه در مقایســه ب
ــن  ــت دارد. بنابرای ــا در نیمــه نخســت ســال جــاری حکای 17/1 درصــدی آنه
هــر واحــد پــول پرقــدرت در انتهــای تابســتان امســال بــا ضریــب فزاینــده‌ای 

ــل شــده اســت. ــه نقدینگــی تبدی ــه 8 واحــد ب ــک ب نزدی

۴. بازار ارز
ــران  ــال ای ــر ری ــکا در براب ــرخ دلار آمری ــال 1399، ن ــوم س ــل س ــاز فص ــا آغ ب
ــازار آزاد رونــد افزایشــی قابــل توجهــی داشــت. رونــد افزایشــی ایــن نــرخ  در ب
ــاز شــده  ــال 1398 مجــدداً آغ ــه دوم س ــه، از نیم ــی وقف ــس از اندک ــه پ اگرچ
ــه خــود گرفــت. قیمــت  ــود، امــا در مهرمــاه ســال جــاری شــدت بیشــتری ب ب
ــزار  ــادل 149/0 ه ــال 1399 مع ــدای س ــه در ابت ــازار آزاد ک ــکا در ب دلار آمری
ریــال، در انتهــای فصــل بهــار معــادل 186/0 هــزار ریــال و در انتهــای تابســتان 
حــدود 270/0 هــزار ریــال بــود، در 27 مهــر قلــه 318/6 هــزار ریــال را درنوردید. 
ــای  ــان صرافی‌ه ــود و در می ــای مجــاز ب ــه صرافی‌ه ــوط ب ــه مرب ــرخ البت ــن ن ای
غیرمجــاز نــرخ دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران فراتــر از ایــن ارقــام بــه ثبــت 
رســید. پــس از آن و بــا نزدیــک شــدن بــه انتخابــات ریاســت جمهــوری آمریــکا، 
ایــن نــرخ رونــدی کاهشــی بــه خــود گرفــت، بــه نحــوی کــه پــس از مشــخص 
ــر  ــکا در براب ــری دلار آمری ــرخ براب ــرات، ن ــزب دموک ــزد ح ــروزی نام ــدن پی ش
ریــال ایــران در بــازار آزاد تــا ســطح 235/0 هــزار ریــال در تاریــخ 18 آبان‌مــاه 
ــه‌ای کــه  ــه گون ــد نســبتاً باثباتــی داشــت، ب ــازار ارز رون فروافتــاد. پــس از آن ب
ــر ریــال ایــران در پایــان فصــل پاییــز معــادل 254/0  ــرخ دلار آمریــکا در براب ن
هــزار ریــال بــه ثبــت رســید. بــا ایــن حــال قیمــت دلار آمریــکا در برابــر ریــال 
ــر  ــش از دو براب ــه بی ــود ک ــال ب ــزار ری ــه طــور متوســط 255/1 ه ــاه ب در آذرم
همیــن نــرخ در مــاه مشــابه ســال 1398 محســوب می‌شــود. نکتــه قابــل توجــه 

اینجــا اســت که متوســط نــرخ حوالــه دلار آمریــکا در بــازار دوم )نیمــا( در آذرماه 
اندکــی بالاتــر از نــرخ اســکناس در بــازار آزاد بــوده اســت، در حالــی کــه بــه طــور 
ــازار  ــازار دوم در محــدوده‌ای پایین‌تــر از نرخ‌هــای ب ــاً نرخ‌هــای ب تاریخــی عمدت
ــازار  ــکا در ب ــه دلار آمری ــرخ حوال ــازار آزاد، ن ــاف ب ــد. برخ ــرار می‌گیرن آزاد ق
ــات آمریــکا کاهــش چندانــی نیافــت  دوم پــس از مشخص‌شــدن نتیجــه انتخاب
ــازار آزاد تثبیــت شــد. ایــن نــرخ از  ــرخ ب ــه ن و صرفــاً در محــدوده‌ای نزدیــک ب
136/3 هــزار ریــال در ابتــدای ســال بــه 256/3 هــزار ریــال در انتهــای آذرمــاه 
رســید. بــه ایــن ترتیــب شــکاف میــان نــرخ دلار آمریــکا در برابــر ریــال در بــازار 
آزاد و بــازار دوم کــه در ابتــدای ســال معــادل 9/3 درصــد بــود و در 21 مهرمــاه 
ــن  ــز از بی ــی پایی ــاه پایان ــود، در م ــه ثبــت رســانده ب رکــورد 37/7 درصــد را ب
ــرخ رســمی دلار در ســطح 42 هــزار  ــی اســت کــه ثبــات ن رفــت. ایــن در حال
ریــال منجــر بــه ثبــت شــکاف قابــل توجــه 459/9 درصــدی ایــن نــرخ و نــرخ 

ــازار آزاد در فصــل ســوم ســال 1399 شــد. دلار در ب
بــه طــور متوســط در پاییــز ایــن ســال، نــرخ دلار در برابــر ریــال در بــازار آزاد 
ــتر از  ــل و 23/6 درصــد بیش ــال قب ــابه س ــدت مش ــتر از م 131/0 درصــد بیش
فصــل تابســتان ســال جــاری بــوده اســت. نمــودار 4 نــرخ برابــری دلار آمریــکا 
ــال 1399  ــه نخســت س ــه ماه ــازار آزاد در ن ــازار دوم و ب ــران را در ب ــال ای و ری

ــد.  ــان می‌ده نش

ــل  ــازار ارز در فص ــر ب ــر ب ــذار دیگ ــل اثرگ ــکا، عام ــات آمری ــر انتخاب ــاوه ب ع
ــال  ــدون انتق ــی )ب ــا ارز متقاض ــدن واردات کالا ب ــال 1399 آزاد ش ــوم س س
ارز( طبــق تصمیــم شــورای عالــی هماهنگــی اقتصــادی در آبان‌مــاه بــود. بــه 
ایــن ترتیــب صاحبــان برخــی از کالاهــای دپوشــده در گمــرک کــه پیــش از 
ایــن صرفــاً اختیــار قــرار گرفتــن در صــف تأمیــن ارز ســامانه نیمــا را داشــتند، 
اجــازه یافتنــد بــدون دریافــت کــد رهگیــری بانــک نســبت بــه ترخیــص کالا 
ــن  ــد. ای ــدام کنن ــی - اق ــازار آزاد داخل ــن ارز از ب ــا تأمی ــی ب ــرک - حت از گم

مهــم در کوتاه‌مــدت منجــر بــه افزایــش تقاضــای ارز در بــازار آزاد شــده و اثــر 
افزایشــی بــر نــرخ ارز داشــته اســت. بــا ایــن حــال نبایــد فرامــوش کــرد کــه 
رونــد بلندمــدت نــرخ ارز عمدتــاً متأثــر از سیاســت‌های پولــی بانــک مرکــزی 
اســت. ایــن در حالــی اســت کــه متأثــر از کســری قابــل توجــه بودجــه دولــت 
ــر سیاســت پولــی بانــک مرکــزی، انبســاط پولــی در  و ســلطه مالــی دولــت ب
دو ســال اخیــر شــدت گرفتــه و همیــن امــر کاهــش بلندمــدت نــرخ ارز را بــا 

چالــش مواجــه کــرده اســت.
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جدول ۸- منابع پایه پولی و مصارف نقدینگی در پایان دوره )هزار میلیارد ریال( 

درصد تغییر تابستان ١٣٩٨1399
۱۳۹۹ نسبت به

ابتدای تابستانبهارزمستانپاییزتابستانبهار
سال

تابستان
۱۳۹۸ 

2,744/32,951/23,142/63,528/53,833/53,720/65/426/1پایه پولی
2,310/42,657/73,072/43,475/73,669/13,631/84/536/7خالص دارایی‌های خارجی بانک مرکزی

48/7-414/8336/6246/8156/3394/3172/710/5خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی
1,345/51,218/81,113/91,106/91,132/91,291/916/76/0بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی

1,375/813/79/0-1,362/8-1,210/4-1,290/5-1,261/9-1,326/4-خالص سایر اقلام
19,799/121,264/422,623/124,721/526,571/728,958/917/136/2نقدینگی

3,108/73,333/53,634/84,273/05,020/56,007/040/680/2پول
1/920/3-502/2498/6527/9611/4578/0599/6اسکناس و مسکوک در دست اشخاص

2,606/52,834/93,106/93,661/64,442/55,407/447/790/7سپرده‌های دیداری
16,690/417,930/918,988/320,448/521,551/222,951/912/228/0شبه پول )سپرده‌های غیردیداری(

7/27/27/27/06/97/811/18/0ضریب فزاینده نقدینگی )بدون واحد(
مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی

بــر اســاس ترازنامــه بانــک مرکــزی، عامــل اصلــی رشــد پایــه پولــی در یــک 
ــای  ــص دارایی‌ه ــد خال ــاری، رش ــال ج ــهریور س ــر ش ــه آخ ــی ب ــال منته س
خارجــی بانــک مرکــزی بــوده کــه عمدتــاً متأثــر از فــروش بخشــی از 
ــک مرکــزی  ــه بان ــت ب ــی از ســوی دول دارایی‌هــای ارزی صنــدوق توســعه مل
ــی و تســعیر  ــد ارزیاب ــن تجدی در راســتای پوشــش کســری بودجــه و همچنی
ــا نــرخ بالاتــر بــوده اســت. بایــد توجــه داشــت کــه اســتقراض دولــت از  ارز ب
منابــع ارزی صنــدوق توســعه ملــی و فــروش آنهــا بــه بانــک مرکــزی و دریافــت 
ــک  ــکا، بان ــای آمری ــل تحریم‌ه ــه دلی ــه ب ــرایطی ک ــی آن در ش ــادل ریال مع
مرکــزی بــه ارزهــای مــورد نظــر در خــارج از کشــور دسترســی نــدارد، مشــابه 
اســتقراض مســتقیم دولــت از بانــک مرکــزی اســت و همــان اثــرات تورمــی را 
ــه دنبــال خواهــد داشــت. در ســال گذشــته هــم رشــد خالــص دارایی‌هــای  ب
ــه  ــش پای ــث افزای ــام باع ــایر اق ــص س ــار خال ــزی در کن ــک مرک خارجــی بان
پولــی شــده بــود، حــال آن کــه در ســال 1397 افزایــش شــدید خالــص بدهــی 
ــص  ــرد. خال ــازی می‌ک ــش را ب ــن نق ــزی ای ــک مرک ــه بان ــی ب ــش دولت بخ
ــه پایــان  دارایی‌هــای خارجــی بانــک مرکــزی در طــول یــک ســال منتهــی ب
تابســتان امســال 36/7 درصــد افزایــش یافتــه و از طــرف دیگــر خالــص بدهــی 
بخــش دولتــی بــه بانــک مرکــزی 48/7 درصــد کاهــش یافتــه اســت. ایــن در 
حالــی اســت کــه طبــق مجــوز قانــون بودجــه، بخشــی از بدهــی بانک‌هــا بــه 
ــا غیرمســتقیم از  ــه بانک‌هــا )مســتقیم و ی ــا بدهــی دولــت ب بانــک مرکــزی ب
ــه اشــخاص  ــت ب ــا و بدهــی دول ــه بانک‌ه ــی ب ــق بدهــی اشــخاص حقوق طری
حقوقــی( تهاتــر شــده و ایــن فرآینــد اثــر افزایشــی بــر بدهــی دولــت بــه بانــک 

مرکــزی داشــته اســت. همچنیــن بدهــی بانک‌هــا بــه بانــک مرکــزی افزایــش 
6/0 درصــدی را در یــک ســال منتهــی بــه شــهریور 1399 تجربــه کــرده اســت. 
بخــش خالــص ســایر اقــام نیــز در ایــن مــدت 9/0 درصــد رشــد یافتــه کــه 
البتــه بــه دلیــل مقــدار منفــی آن، اثــر کاهنــده بــر پایــه پولــی داشــته اســت.
بــرای بررســی آمــار نقدینگــی بایــد بــه بررســی ترازنامــه کل سیســتم بانکــی 
ــول  ــم پ ــدی حج ــه 80/2 درص ــل توج ــد قاب ــه از رش ــن ترازنام ــت. ای پرداخ
ــداری( و  )شــامل اســکناس و مســکوک در دســت اشــخاص و ســپرده‌های دی
ــک  ــداری( در دوره ی ــدت‌دار و غیردی 28/0 درصــدی شــبه‌پول )ســپردهای م
ســاله منتهــی بــه انتهــای شــهریور امســال حکایــت دارد. ایــن نرخ‌هــای رشــد 
ــوب  ــابقه محس ــته کم‌س ــال‌ گذش ــد س ــف چن ــای مختل ــا ماه‌ه ــه ب در مقایس
ــدرت در  ــول پرق ــل توجــه پ ــا رشــد قاب ــه تنه ــر ن ــارت دیگ ــه عب می‌شــود. ب
ــه افزایــش تــورم دامــن زده، بلکــه افزایــش ســیالیت نقدینگــی  ایــن مــدت ب
در پــی رشــد خیره‌کننــده نســبت حجــم پــول بــه نقدینگــی بــه رشــد ســطح 
عمومــی قیمت‌هــا کمــک کــرده اســت. تنهــا در نیمــه نخســت امســال حجــم 
پــول 40/6 درصــد افزایــش یافتــه، در حالــی کــه شــبه‌پول 12/2 درصــد رشــد 
را در ایــن شــش ماهــه بــه ثبــت رســانده اســت. ســهم پــول از کل نقدینگــی 
در ادامــه رونــد افزایشــی خــود، در انتهــای تابســتان بــه 20/7 درصــد رســیده 
ــادل 17/3  ــال 1398 مع ــای س ــبت در انته ــن نس ــه ای ــی ک ــت، در حال اس
ــای 1396  ــد و در انته ــادل 15/1 درص ــال 1397 مع ــای س ــد، در انته درص
معــادل 12/7 درصــد بــود. جــدول 8 جزئیــات رشــد پایــه پولــی و نقدینگــی را 

ــد. ــال 1399 نشــان می‌ده ــی س ــال 1398 و دو فصــل ابتدای در س

کســری بودجــه ســال 1399 نــه تنهــا از طریــق اســتقراض از صنــدوق توســعه 
ملــی )اســتقراض غیرمســتقیم از بانــک مرکــزی( منجــر بــه افزایــش کل‌هــای 
پولــی و افزایــش نــرخ تــورم شــده، بلکــه تــا حــد کمتــری از طریــق اســتقراض 
از مــردم در قالــب اوراق بدهــی دولتــی نیــز نقــش مشــابهی ایفــا کــرده اســت. 
ــتان  ــان تابس ــزی در پای ــک مرک ــه بان ــی ب ــش دولت ــی بخ ــص بده ــه خال البت
امســال نســبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل کاهــش یافتــه، امــا خریــد اوراق 
دولتــی از ســوی بانــک مرکــزی )چــه در قالــب اعتبارگیــری بانک‌هــای دچــار 
کســری و چــه در قالــب عملیــات بــازار بــاز بــرای کاهــش نــرخ ســود بــازار بیــن 
ــرای مثــال  ــر ایــن نســبت دارد. ب بانکــی بــه محــدوده هــدف( اثــر افزایشــی ب
ــل توجــه اوراق  ــی انتشــار حجــم قاب ــاه ســال جــاری و در پ ــدای آبان‌م در ابت
بدهــی دولتــی، نــرخ ســود در بــازار بیــن بانکــی معــادل 23/2 درصــد بــود کــه 
حتــی از نــرخ اعتبارگیــری بانک‌هــا از بانــک مرکــزی )ســقف دالان نــرخ بهــره( 

فراتــر رفتــه بــود. در طــول آبان‌مــاه و بــرای کنتــرل نــرخ ســود، بانــک مرکــزی 
ــا  ــی از بانک‌ه ــی دولت ــی اوراق بده ــد قطع ــال خری ــارد ری ــزار میلی 111/5 ه
انجــام داد. عــاوه بــر ایــن، حــدود 74 هــزار میلیــارد ریــال خریــد اوراق دولتــی 
در قالــب توافــق بازخریــد در چارچــوب عملیــات بــازار بــاز انجــام گرفــت کــه 
ــان  ــا وجــود سررســید 14 روزه ایــن توافــق بازخریــد، مانــده آن در پایــان آب ب
ــاه حــدود  ــن م ــود. همچنیــن بانک‌هــا در ای ــال ب ــارد ری ــاه 62/2 هــزار میلی م
94/2 هــزار میلیــارد ریــال دریافــت اعتبــار از بانــک مرکــزی در قالــب توافــق 
بازخریــد اوراق دولتــی داشــتند کــه مانــده آن در پایــان آبــان مــاه حــدود 11/9 
هــزار میلیــارد ریــال بــوده اســت. بــه ایــن ترتیــب مانــده تزریــق ذخایــر بانــک 
ــادل  ــاه مع ــان م ــان آب ــد اوراق دولتــی در پای ــق بازخری ــب تواف مرکــزی در قال
ــزار  ــی 111/5 ه ــد قطع ــار خری ــه در کن ــوده ک ــال ب ــارد ری ــزار میلی 74/1 ه
میلیــارد ریالــی اوراق بدهــی دولتــی، اثــر افزایشــی بــر بدهــی دولــت بــه بانــک 
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جدول ۹- مانده تسهیلات و سپرده‌های ریالی و ارزی بانک‌ها و مؤسسات اعتباری در پایان دوره

شهریور 13951396139713981399
درصد تغییر شهریور 1399  

نسبت به 

شهریور 1398ابتدای سال

9,866/612,587/115,090/219,355/822,753/217/635/2تسهیلات )هزار میلیارد ریال(
12,728/416,464/120,673/427,162/831,954/417/636/0سپرده‌ها )هزار میلیارد ریال(

11,374/114.741/918,568/324,381/128,975/518/837/4سپرده‌ها پس از کسر سپرده قانونی )هزار میلیارد ریال(
--10/610/510/210/29/3نسبت ذخیره قانونی )درصد(

--86/785/481/379/478/5نسبت تسهیلات به سپرده‌ها پس از کسر سپرده قانونی )درصد(
مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، آمارهای بانکی

جدول ۱۰- تسهیلات پرداختی به تفکیک بخش‌های اقتصادی و هدف از دریافت آنها در هر بخش )درصد از کل( طی شش ماهه نخست 1399

کل بخش ها متفرقهخدماتبازرگانیمسکن و ساختمانصنعت و معدنکشاورزی

498/52,128/4393/71,412/72,445/588/36,967/2مجموع )هزار میلیارد ریال(
18/915/314/94/312/396/513/3ايجاد

68/675/824/744/363/22/360/7تأمين سرمايه در گردش
0/40/725/80/31/60/12/3تعمیر
7/76/93/66/011/51/28/1توسعه

1/01/10/144/70/50/09/7خريد کالای شخصی
0/20/230/00/30/50/02/0خرید مسکن

3/10/00/90/110/30/03/9سایر
مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، تسهیلات پرداختی به تفکیک بخش‌های اقتصادی و هدف از دریافت طی شش ماهه سال 1399

ــادی  ــف اقتص ــای مختل ــه بخش‌ه ــی ب ــتم بانک ــی سیس ــهیلات پرداخت تس
طــی شــش ماهــه ابتدایــی ســال جــاری بــه 6.967 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ 
شــده کــه در مقایســه بــا دوره مشــابه ســال قبــل افزایــش قابــل توجــه 82/3 
درصــدی داشــته اســت. بــه ایــن ترتیــب بــا وجــود شــرایط رکــودی حاکــم بــر 
ــروس  ــاری اتخاذ‌شــده ناشــی از شــیوع وی اقتصــاد کشــور، سیاســت‌های اعتب
کرونــا بــا افزایــش قابــل توجــه تســهیلات اعطایــی، تحریــک تقاضــای کل را در 
پــی داشــته و تبعــات تورمــی آن بــه مــرور و تــا زمانــی کــه عرضــه رشــد قابــل 
ــان خواهــد شــد. دو بخــش  ــد، در اقتصــاد کشــور نمای ــه کن توجهــی را تجرب
ــه  ــهم را )ب ــترین س ــته بیش ــابه روال گذش ــدن مش ــت و مع ــات و صنع خدم

ــته‌اند  ــن تســهیلات داش ــت ای ــب 35/1 درصــد و 31/0 درصــد( از دریاف ترتی
و پــس از آن بخــش بازرگانــی )بــا 20/0 درصــد( قــرار گرفتــه اســت. در بیــن 
ــهیلات  ــود، تس ــوان می‌ش ــهیلات عن ــن تس ــت ای ــرای پرداخ ــه ب ــی ک اهداف
پرداختــی در قالــب ســرمایه در گــردش همچــون گذشــته بیشــترین ســهم را 
ــا دوره مشــابه ســال  ــه خــود اختصــاص داده و در مقایســه ب )60/7 درصــد( ب

گذشــته بیــش از دو برابــر شــده اســت. 
در جــدول 10 هــدف از دریافــت تســهیلات پرداختــی بانک‌هــا در بخش‌هــای 
ــه نخســت ســال جــاری نشــان داده شــده  ــف اقتصــادی در شــش ماه مختل

اســت.

مرکــزی داشــته اســت.
در آخریــن روز شــهریورماه ســال جــاری مانــده کل تســهیلات اعطاشــده 
ــه  ــبت ب ــه نس ــیده ک ــال رس ــارد ری ــزار میلی ــه 22.753 ه ــی ب ــتم بانک سیس
ابتــدای ســال 17/6 درصــد و نســبت بــه زمــان مشــابه ســال قبــل 35/2 درصــد 
ــاری  ــات اعتب ــا و مؤسس ــپرده‌های بانک‌ه ــم س ــد. حج ــان می‌ده ــد نش رش
غیربانکــی طــی ایــن مــدت رشــد بالاتــری را تجربــه کــرده و بــا 36/0 درصــد 
افزایــش نســبت بــه شــهریور 1398 بــه 31.954 هــزار میلیــارد ریــال رســیده 
اســت. نســبت ذخیــره قانونــی نیــز کــه در چنــد ســال گذشــته همــواره بــالای 
10 درصــد بــوده، در انتهــای تابســتان بــا کاهــش همــراه شــده و بــه 9/3 درصد 

ــک  ــی توســط بان ــرخ ذخیــره قانون ــا حــدی ناشــی از کاهــش ن رســیده کــه ت
ــه منظــور تســهیلات‌دهی بیشــتر  ــع بانک‌هــا ب ــرای آزادســازی مناب مرکــزی ب
ــا اســت. در نتیجــه، حجــم  ــده از بحــران کرون ــه کســب‌وکارهای آســیب دی ب
مانــده ســپرده‌ها پــس از کســر ســپرده قانونــی بــا رشــد بالاتــری همــراه بــوده 
و 37/4 درصــد افزایــش نســبت بــه دوره مشــابه ســال قبــل داشــته اســت. نکته 
ــه ســپرده‌ها )پــس از کســر  ــل توجــه ایــن اســت کــه نســبت تســهیلات ب قاب
ســپرده قانونــی( در یــک دهــه اخیــر تــا حــد زیــادی نزولــی بــوده و در انتهــای 
ــه  78/5 درصــد رســیده اســت. جــدول 9 جزئیــات ایــن  شــهریورماه 1399 ب

ــد. ــان می‌ده ــار را نش آم
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۶. وضعیت مالی دولت

جدول ۱۱- نمای کلی لایحه بودجه کل کشور سال 1400 )هزار میلیارد ریال - درصد(

مصارفمنابع

لایحه 1400
رشد

 نسبت به
 قانون 1399

رشد نسبت به 
پیش‌بینی عملکرد 

*1399
لایحه 1400

رشد
 نسبت به

 قانون 1399

رشد نسبت به 
پیش‌بینی عملکرد 

*1399

6.37046/153/1هزینه‌ها3.17610/026/9درآمدها
1.04018/253/0تملک دارایی‌های سرمایه‌ای2.253109/6838/6واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای

1.003113/4120/4تملک دارایی‌های مالی2.98570/817/0واگذاری دارایی‌های مالی
8.41347/358/9جمع مصارف عمومی8.41347/358/9جمع منابع عمومی
-88512/3از محل درآمدهای اختصاصی-88512/3درآمدهای اختصاصی

-9.29843/1مصارف بودجه عمومی دولت-9.29843/1منابع بودجه عمومی دولت
-15.6208/7مصارف شرکت‌های دولتی-15.6208/7منابع شرکت‌های دولتی

-24.35720/2مصارف بودجه کل کشور-24.35720/2منابع بودجه کل کشور
مأخذ: لایحه بودجه کل کشور سال‌ 1400 و قانون بودجه کل کشور سال 1399

* پیش‌بینی عملکرد سال 1399 بر اساس گزارش مرکز پژوهش‌های مجلس شورای اسلامی لحاظ شده است.

لایحــه بودجــه ســال 1400 آخریــن لایحــه بودجــه دولــت دوازدهــم بــود کــه 
در موعــد قانونــی تقدیــم مجلــس شــد. ایــن لایحــه متأثــر از خوشــبینی بــه 
رشــد درآمدهــای نفتــی در پــی تغییــر دولــت آمریــکا، تفــاوت قابــل توجهــی 
ــام کلان دارد و در  ــداد و ارق ــل از آن از منظــر اع ــال قب ــون بودجــه س ــا قان ب
ــن  ــه همی ــت. ب ــاختاری اس ــرات س ــال تغیی ــی از اعم ــاً ته ــال تقریب ــن ح عی
ــرار  ــث ق ــورد بح ــیار م ــس بس ــط مجل ــات آن توس ــه رد کلی ــت ک ــل اس دلی

گرفــت.
ــون  ــام کلان قان ــا ارق ــه ب ــال 1400 در مقایس ــه س ــه بودج ــام کلان لایح ارق
بودجــه ســال 1399 از بــزرگ شــدن اندازه نســبی دولــت حکایــت دارد. بودجه 
ــی  ــی و بودجــه عموم ــه از دو بخــش بودجــه شــرکت‌های دولت کل کشــور ک

دولــت تشــکیل شــده اســت، در مقایســه بــا قانــون بودجــه ســال 1399 رشــد 
ــد  ــورم انتظــاری ســال بع 20/2 درصــدی را نشــان می‌دهــد کــه اگرچــه از ت
ــر  ــادی( کمت ــران اقتص ــه از صاحب‌نظ ــورت گرفت ــنجی‌های ص ــق نظرس )طب
ــای  ــی گوی ــرکت‌های دولت ــه ش ــت بودج ــر ماهی ــل تغیی ــه دلی ــا ب ــت، ام اس
ــون بودجــه  ــا قان ــی در مقایســه ب ــت نیســت. بودجــه شــرکت‌های دولت واقعی
ســال 1399 تنهــا 8/7 درصــد افزایــش یافتــه اســت کــه عامــل اصلــی ایــن 
رشــد انــدک، خــارج کــردن ارقــام غیرواقعــی )حســابداری( از بودجــه شــرکت 
ملــی نفــت و شــرکت پالایــش و پخــش فرآورده‌هــای نفتــی اســت. بــرای مثــال 
تــا پیــش از ایــن لایحــه، کل منابــع حاصــل از فــروش نفــت خــام و میعانــات 
ــر  ــت در نظ ــی نف ــرکت مل ــع ش ــمت مناب ــی در س ــرخ ارز نیمای ــا ن گازی ب

گرفتــه می‌شــد، در حالــی کــه ســهم خــود شــرکت ملــی نفــت از ایــن منابــع 
ــه مــوازات در ســمت مصــارف  ــه همیــن دلیــل ب تنهــا 14/5 درصــد اســت. ب
ــان  ــه پنه ــی و یاران ــعه مل ــدوق توس ــهم صن ــت، س ــهم دول ــرکت س ــن ش ای
ــزرگ شــدن غیرواقعــی بودجــه ایــن  ــه ب ــرژی لحــاظ می‌شــد. ایــن مهــم ب ان
ــال 1400  ــه س ــل در لایحــه بودج ــن دلی ــه همی شــرکت منجــر می‌شــد و ب
ایــن رونــد اصــاح شــده اســت. همچنیــن از آنجایــی کــه شــرکت پالایــش و 
ــات گازی از  ــام و میعان ــت خ ــد نف ــطه خری ــی واس ــای نفت ــش فرآورده‌ه پخ
شــرکت ملــی نفــت و فــروش آن بــه شــرکت‌های پالایشــی اســت، در قانــون 
ــرکت  ــن ش ــارف ای ــع و مص ــد از مناب ــش از 98 درص ــال 1399 بی ــه س بودج
ــه  ــت. نکت ــاص داش ــطه‌گری اختص ــات واس ــن عملی ــابداری ای ــت حس ــه ثب ب
ــات  ــروش نفــت خــام و میعان ــزان ف ــن می ــه ای ــب توجــه اینجــا اســت ک جال
گازی هــم در بودجــه شــرکت ملــی نفــت و هــم در بودجــه شــرکت پالایــش و 
پخــش فرآورده‌هــای نفتــی لحــاظ می‌شــد کــه منجــر بــه تشــدید محاســبات 
ــاح و  ــا اص ــد. ب ــی می‌ش ــرکت‌های دولت ــه ش ــع بودج ــر جم ــف در س مضاع
ــت  ــی نف ــرکت مل ــای ش ــا و هزینه‌ه ــی، درآمده ــام غیرواقع ــن ارق ــذف ای ح
ــرکت  ــای ش ــا و هزینه‌ه ــد و درآمده ــد و 89/0 درص ــب 78/9 درص ــه ترتی ب
پالایــش و پخــش فرآورده‌هــای نفتــی بــه ترتیــب 99/8 درصــد و 99/9 درصــد 

نســبت بــه قانــون بودجــه ســال 1399 کاهــش یافتــه اســت. 
بودجــه عمومــی دولــت در لایحــه بودجــه 1400 معــادل 43/1 درصــد نســبت 
ــت  ــی دول ــه عموم ــد. بودج ــان می‌ده ــد نش ــال رش ــه امس ــون بودج ــه قان ب
از دو بخــش »منابــع و مصــارف عمومــی« و »منابــع و مصــارف از محــل 
درآمدهــای اختصاصــی« تشــکیل شــده اســت. درآمدهــای اختصاصــی توســط 
دســتگاه‌های دولتــی ایجــاد شــده و در همــان دســتگاه دولتــی ایجــاد کننــده 

ــوند. ــه می‌ش هزین

بــه عبــارت دیگــر ایــن درآمدهــا وارد منابــع متمرکــز خزانــه‌داری نمی‌شــوند 
ــه توزیــع مجــدد آنهــا در ســایر بخش‌هــا بپــردازد.  ــد ب ــه‌داری نمی‌‎توان و خزان
ــرد،  ــرار می‌گی ــه‌داری ق ــت و خزان ــار دول ــز در اختی ــور متمرک ــه ط ــه ب آنچ
منابــع عمومــی اســت کــه از ســه بخــش درآمدهــای جــاری )عمدتــاً مالیــات(، 
ــوال  ــذاری ام ــاً صــادرات نفــت و واگ ــای ســرمایه‌ای )عمدت ــذاری دارایی‌ه واگ
دولتــی( و واگــذاری دارایی‌هــای مالــی )عمدتــاً فــروش اوراق بدهــی( تشــکیل 
ــاری  ــای ج ــته هزینه‌ه ــه دس ــع را در س ــن مناب ــه‌داری ای ــت. خزان ــده اس ش
ــه صندوق‌هــای  ــوط ب ــاً جبــران خدمــات کارکنــان و پرداخت‌هــای مرب )عمدت
عمرانــی(  )پرداخت‌هــای  ســرمایه‌ای  دارایی‌هــای  تملــک  بازنشســتگی(، 
ــرف  ــه مص ــی( ب ــای قبل ــت بدهی‌ه ــی )بازپرداخ ــای مال ــک دارایی‌ه و تمل
می‌رســاند. جــدول 11 نمــای کلــی لایحــه بودجــه ســال 1400 را بــه تصویــر 

می‌کشــد.
ــای  ــی از درآمده ــعه مل ــدوق توس ــهم صن ــال 1400 س ــه س ــه بودج در لایح
ــا قانــون برنامــه ششــم معــادل 38  حاصــل از صــادرات نفتــی بایــد مطابــق ب
درصــد باشــد، امــا دولــت ایــن مجــوز را بــرای خــود در نظــر گرفتــه اســت کــه 
ــع صنــدوق  18 واحــد درصــد از ایــن ســهم را تحــت عنــوان اســتفاده از مناب
توســعه ملــی )بــه صــورت بدهــی و وام( در زیرمجموعــه واگــذاری دارایی‌هــای 
مالــی جــزو منابــع خــود لحــاظ کنــد. بــه ایــن ترتیــب ســهم صنــدوق توســعه 
ملــی از صــادرات نفتــی بــه 20 درصــد کاهــش یافتــه اســت کــه مشــابه ســهم 
قوانیــن بودجــه دو ســال اخیــر اســت. امــا رهبــر انقــاب ایــن کاهــش ســهم را 
صرفــاً تــا میــزان صــادرات یک میلیــون بشــکه‌ای نفــت و میعانــات گازی در روز 
مجــاز دانســته و بــرای صــادرات مــازاد بــر ایــن، دولــت را بــه رعایــت ســهم 38 
درصــدی صنــدوق توســعه ملــی ملــزم کــرده اســت. همچنیــن طبــق دســتور 
ــون بشــکه در  ــک میلی ــر انقــاب، در صــورت صــادرات نفتــی بیــش از ی رهب
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روز، لازم اســت کــه کلیــه تســهیلات سررسیدشــده دولــت از صنــدوق توســعه 
ملــی از محــل ســهم دولــت از مــازاد مذکــور پرداخــت شــود. بــه ایــن ترتیب در 
بخــش درآمدهــای نفتــی لایحــه بودجــه ســال 1400، ســهم دولــت از منابــع 
ــس از کســر ســهم 14/5 درصــدی شــرکت‌های  ــی پ حاصــل از صــادرات نفت
ملــی نفــت و گاز و کســر ســهم 38 درصــدی صنــدوق توســعه ملــی، معــادل 
47/5 درصــد در نظــر گرفتــه شــده اســت. فــروض ضمنــی ایــن لایحــه بودجــه 
ــه  )قبــل از اعمــال تغییــرات ناشــی از دســتور رهبــر انقــاب(، صــادرات روزان
ــدوداً 40  ــت ح ــا قیم ــات گازی ب ــت و میعان ــکه نف ــون بش ــدود 2/3 میلی ح

ــت و  ــال 1399، صــادرات نف ــون بودجــه س ــر بشــکه اســت. در قان دلار در ه
میعانــات گازی حــدود یــک میلیــون بشــکه در روز بــا قیمــت حــدود 50 دلار 
ــرآورد  ــه دلیــل وجــود بیش‌ب ــود کــه ب در هــر بشــکه در نظــر گرفتــه شــده ب
در ایــن زمینــه، در طــول ایــن ســال و طبــق مصوبــه شــورای عالــی هماهنگــی 
ــه انتشــار 1.250  ــه دولــت اجــازه داده شــد نســبت ب اقتصــادی ســران قــوا ب
ــه  ــون بودج ــوب قان ــقف مص ــر س ــازاد ب ــی م ــال اوراق بده ــارد ری ــزار میلی ه
ــی در لایحــه بودجــه ســال  ــای نفت ــرآورد درآمده ــد. جــدول 12 ب ــدام کن اق

ــد. ــان می‌ده 1400 را نش

همچنیــن در نظــر گرفتــه شــده اســت کــه 8/0 میلیــارد دلار از کل درآمــد 
17/3 میلیــارد دلاری نفتــی دولــت بــا نــرخ رســمی )42 هــزار ریــال بــه ازای 
هــر دلار( و مابقــی آن بــا نرخــی در حــدود 177/5 هــزار ریــال بــه ازای هــر 
دلار تســعیر شــود. نکتــه قابــل توجــه اینجــا اســت کــه علی‌القاعــده تســعیر 
ــه  ــرد ک ــام پذی ــرخ 2ETS  انج ــاس ن ــر اس ــد ب ــمی بای ــرخ غیررس ــا ن ارز ب
ــر دلار  ــه ازای ه ــال ب ــزار ری ــدوده 250 ه ــاه 1399 در مح ــان آذرم در پای
ــه  ــه بودج ــری از لایح ــمت‌های دیگ ــن در قس ــت. همچنی ــته اس ــرار داش ق
ــعیر  ــرخ تس ــی( ن ــعه مل ــدوق توس ــع صن ــتفاده از مناب ــون اس 1400 )همچ
ــده  ــه ش ــر گرفت ــر دلار در نظ ــه ازای ه ــال ب ــزار ری ــادل 115 ه ETS مع
ــش  ــش از پی ــه را بی ــن لایح ــزای ای ــی اج ــفافیت و هماهنگ ــه ش ــت ک اس
زیــر ســؤال بــرده اســت. بــه هــر حــال درآمــد نفتــی دولــت بــا ایــن فــروض 
ــد  ــه 249/9 درص ــد ک ــد ش ــغ خواه ــال بال ــارد ری ــزار میلی ــه 1.992/7 ه ب
بیشــتر از قانــون بودجــه ســال 1399 و 766/4 درصــد بیشــتر از پیش‌بینــی 
ــه میــزان  ــا اضافــه شــدن برداشــت دولــت ب عملکــرد ســال جــاری اســت. ب
ــزار  ــادل 755/0 ه ــی )مع ــعه مل ــدوق توس ــهم صن ــد از س ــد درص 18 واح
ــر دلار(،  ــه ازای ه ــال ب ــزار ری ــرخ 115 ه ــا ن ــده ب ــال تسعیرش ــارد ری میلی
ــه 2.767/7 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد رســید  درآمدهــای نفتــی دولــت ب
ــد  ــن لایحــه را پوشــش می‌دهــد. بای ــع عمومــی ای کــه 32/7 درصــد از مناب
ــکا از برجــام  ــران قبــل از خــروج آمری توجــه داشــت کــه صــادرات نفتــی ای
در ســال 1395 معــادل 2/2 میلیــون بشــکه در روز و در ســال 1396 معــادل 
2/3 میلیــون بشــکه در روز بــوده اســت و ایــن میــزان در حــال حاضــر و در 
ــت. در  ــکه در روز اس ــون بش ــک میلی ــر از ی ــت کمت ــبینانه‌ترین حال خوش
ــون  ــر از 2/3 میلی ــران در ســال 1400 کمت ــی ای ــه صــادرات نفت ــی ک صورت
بشــکه در روز باشــد، ســهم 18 واحــد درصــدی اســتقراض شــده از صنــدوق 
ــه  ــه بودج ــده در لایح ــر گرفته‌ش ــم در نظ ــر از رق ــز کمت ــی نی ــعه مل توس
ســال 1400 خواهــد شــد، اگرچــه تغییــر نــرخ تســعیر بــر مبنــای نــرخ روز 
ــزان  ــر می ــد براب ــه چن ــم را ب ــن رق ــد ای ــا می‌توان ــنا و نیم ــامانه‌های س س

ــاند. ــده برس ــر گرفته‌ش ــی در نظ فعل
ــدود  ــوارد مح ــن م ــه ای ــی ب ــعه مل ــدوق توس ــت از صن ــتفاده دول ــه اس البت
ــرای صنــدوق توســعه ملــی  نمی‌شــود. در همیــن لایحــه تکالیــف دیگــری ب
ــعه  ــم توس ــه شش ــی برنام ــت‌های کل ــا سیاس ــر ب ــه مغای ــده ک ــخص ش مش
ــارد  ــغ 2 میلی ــه مبل ــت ب ــن دول ــا تضمی اســت. تخصیــص تســهیلات ارزی ب
و 845 میلیــون یــورو بــه بخش‌هایــی از قبیــل تقویــت بنیــه دفاعــی، 
ــرای  ــف ب ــن تکالی ــی از ای ــیما یک ــدا و س ــداری و ص ــزداری و آبخوان آبخی

صنــدوق توســعه ملــی در لایحــه بودجــه ســال 1400 اســت کــه البتــه رقــم 
ــن  ــت. ای ــده اس ــاظ نش ــه لح ــارف بودج ــع و مص ــقف مناب ــی آن در س ریال
ــرای صنــدوق توســعه ملــی نیــز پــس از کســب تکلیــف از  ــت ب تکلیــف دول
رهبــر انقــاب مجــاز دانســته نشــده و دولــت موظــف بــه تأمیــن منابــع آن از 

ــی شــده اســت. محــل بودجــه عموم
ــی در لایحــه  ــد تغییرات ــر انقــاب، بای ــن ترتیــب و متعاقــب حکــم رهب ــه ای ب
ــه  ــن ک ــه ای ــه ب ــا توج ــود. ب ــال ش ــی اعم ــای نفت ــه درآمده ــه در زمین بودج
ــاوت  ــتر از مابه‌التف ــیار بیش ــی بس ــعه مل ــدوق توس ــه صن ــت ب ــی دول بده
ــون بشــکه‌ای در  ــون بشــکه‌ای و 2/3 میلی ــک میلی ــی ی ــه نفت صــادرات روزان
ســال 1400 اســت، منابــع احتمالــی ناشــی از صــادرات نفتــی بیشــتر از یــک 
ــن بدهــی  ــر انقــاب صــرف بازپرداخــت ای ــق حکــم رهب ــون بشــکه طب میلی
ــن  ــت. بنابرای ــد داش ــهمی نخواه ــل س ــن مح ــت از ای ــت و دول ــد داش خواه
ــه یــک  ــر مبنــای صــادرات نفتــی روزان حداکثــر درآمــد نفتــی دولــت بایــد ب
ــا فــرض ثبــات ســایر  میلیــون بشــکه‌ای محاســبه شــود. در ایــن صــورت و ب
مــوارد از قبیــل قیمــت 40 دلاری نفــت و نــرخ تســعیر 177/5 هــزار ریــال بــه 
ــرخ رســمی،  ــا ن ــی ب ــع نفت ــارد دلار از مناب ــر دلار و اختصــاص 8 میلی ازای ه
درآمــد نفتــی دولــت بــه 392/5 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ خواهــد شــد کــه 
ــتر  ــد بیش ــال 1399 و 70/6 درص ــه س ــون بودج ــر از قان ــد کمت 31/1 درص
ــت از  ــتقراض دول ــن اس ــت. همچنی ــاری اس ــال ج ــرد س ــی عملک از پیش‌بین
صنــدوق توســعه ملــی بــه همــان ســهم 18 واحــد درصــدی از صــادرات روزانــه 
یــک میلیــون بشــکه‌ای نفتــی محــدود خواهــد شــد. ایــن میــزان اســتقراض بــا 
لحــاظ نــرخ تســعیر 115 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار معــادل 362/5 هــزار 
ــرخ  ــا ن ــرخ تســعیر ارز متناســب ب ــا اصــاح ن ــود. ب ــد ب ــال خواه ــارد ری میلی
ــع  ــرای مناب ــه ازای هــر دلار( هــم ب ــال ب ــی ســامانه نیمــا )250 هــزار ری فعل
ــه جــز 8  ــت )ب ــی ســهم دول ــع نفت ــرای مناب ــم ب ــی و ه ــدوق توســعه مل صن
میلیــارد دلار تخصیــص بــا نــرخ رســمی(، درآمــد نفتــی دولــت 415/6 هــزار 
ــادل 788/0  ــی مع ــدوق توســعه مل ــت از صن ــال و اســتقراض دول ــارد ری میلی
هــزار میلیــارد ریــال خواهــد شــد کــه مجمــوع اســتفاده دولــت از منابــع نفتــی 

ــال خواهــد رســاند. ــارد ری ــه 1.203/6 هــزار میلی را ب
نکتــه دیگــر در مــورد اســتفاده دولــت از منابــع نفتــی در ایــن لایحــه، 
گنجانــدن تبصــره‌ای در خصــوص انتشــار اوراق پیش‌فــروش نفــت اســت 
ــه  ــال در زیرمجموع ــارد ری ــزار میلی ــادل 700 ه ــه مع ــداول بودج ــه در ج ک
واگــذاری دارایی‌هــای مالــی بــرای ایــن منظــور در نظــر گرفتــه شــده اســت. 
در عیــن حــال ذکــر شــده اســت کــه اگــر درآمدهــای نفتــی کمتــر از میــزان 

جدول 12- برآورد درآمدهای نفتی در لایحه بودجه سال 1400
میلیون

 بشکه در روز
قیمت نفت و میعانات 

)دلار در هر بشکه(
کل درآمدها )میلیارد 

دلار(
سهم صندوق توسعه 

ملی )درصد(
سهم شرکت نفت یا گاز 

)درصد(
سهم دولت
 )درصد(

درآمد دولت 
)میلیارد دلار(

2/340/033/63814/547/516/0صادرات نفت و میعانات
2/93814/547/51/4--خالص صادرات گاز

17/3---36/5--جمع
مأخذ: لایحه بودجه 1400 و فروض ضمنی آن طبق گزارش مرکز پژوهش‌های مجلس شورای اسلامی

2. متوسط نرخ سامانه‌های سنا و نیما. سامانه سنا مربوط به معاملات ارز به صورت اسکناس در صرافی‌های مجاز و سامانه نیما مربوط به حواله‌های ارزی است.
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پیش‌بینــی شــده در لایحــه تحقــق یابنــد، دولــت می‌توانــد متناســب بــا ایــن 
ــب  ــن ترتی ــه ای ــد. ب ــت بیفزای ــروش نف ــر پیش‌ف ــی ب ــای نفت کاهــش درآمده
در لایحــه بودجــه ســال 1400 روی بخشــی از درآمدهــای نفتــی دولت‌هــای 
ــز  ــارف آن نی ــی از مص ــه بخش ــت، اگرچ ــده اس ــاز ش ــاب ب ــز حس ــده نی آین
ــه اوراق  ــت ک ــی اس ــن در حال ــورد. ای ــم بخ ــدی رق ــت بع ــد در دول می‌توان
ــی  ــی دولت ــی فعل ــه اوراق بده ــی نســبت ب ــا مزیت ــه تنه ــت ن ــروش نف پیش‌ف
ــرخ تســعیر  ــی قیمــت نفــت و ن ــش احتمال ــه افزای ــا توجــه ب ــد، بلکــه ب ندارن
ارز می‌تواننــد بــا افزایــش نــرخ بهــره در اقتصــاد هزینــه تأمیــن مالــی را هــم 

ــد. ــرای بخــش خصوصــی افزایــش دهن ــت و هــم ب ــرای دول ب
ــول  ــول و غیرمنق ــوال منق ــذاری ام ــرای واگ در لایحــه بودجــه ســال 1400 ب
دولتــی در واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای معــادل 250 هــزار میلیــارد 
ــون  ــر از قان ــه کمت ــه اگرچ ــت ک ــده اس ــه ش ــر گرفت ــع در نظ ــال مناب ری
ــق آن دور از  ــان تحق ــا همچن ــود، ام ــوب می‌ش ــال 1399 محس ــه س بودج
ــون  ــف در قان ــن ردی ــرد ای ــود عملک ــی می‌ش ــد. پیش‌بین ــترس می‌نمای دس
ــال باشــد. عملکــرد  ــارد ری ــزار میلی ــا 10 ه ــادل تنه بودجــه ســال 1399 مع
ــال و عملکــرد ســال  ــارد ری ــف معــادل 3/8 هــزار میلی ــن ردی ســال 1397 ای
1398 حــدود 5/0 هــزار میلیــارد ریــال بــوده اســت. نکتــه دیگــر ایــن کــه 20 
هــزار میلیــارد ریــال از ایــن منابــع در لایحــه بودجــه ســال 1400 مربــوط بــه 
ــتگاه‌های  ــول دس ــای غیرمنق ــه دارایی‌ه ــر پای ــاره ب ــوک اج ــار اوراق صک انتش
اجرایــی اســت کــه ماهیــت اســتقراض داشــته و بایــد در زیرمجموعــه واگــذاری 
ــد و تبصــره 2 لایحــه  ــن، در بن ــر ای ــاوه ب ــرد. ع ــرار گی ــی ق ــای مال دارایی‌ه
ــذاری ســهام،  ــال واگ ــارد ری ــزار میلی ــا ســقف 900 ه بودجــه ســال 1400 ت
امــوال و دارایــی عمدتــاً بــه شــکل رد دیــون در نظــر گرفتــه شــده کــه منابــع 
و مصــارف آن در ســقف ارقــام بودجــه عمومــی لحــاظ نشــده اســت. برخــاف 
ــه  ــه چ ــت ک ــخص نیس ــفاف مش ــق و ش ــور دقی ــه ط ــزی، ب ــده بودجه‌ری قاع
ــدام مصــارف اختصــاص  ــه ک ــت ب ــدام اولوی ــق ک ــع و طب ــن مناب ــدار از ای مق
ــه مصــارف  ــر شــده اســت ک ــی ذک ــه طــور کل ــاً ب ــرد و صرف ــدا خواهــد ک پی
ــت  ــان خدم ــاداش پای ــوق بازنشســتگان، پ ــازی حق ــه همسان‌س ــوط ب آن مرب
ــد  ــر خواه ــوارد دیگ ــان و م ــدی معلم ــی، رتبه‌بن ــان دســتگاه‌های اجرای کارکن
بــود. در وهلــه اول بایــد توجــه داشــت کــه مصــارف مــورد اشــاره پایــدار بــوده 
ــده  ــای آین ــه دولت‌ه ــی را ب ــل توجه ــه قاب ــز هزین ــده نی ــال‌های آین و در س
تحمیــل خواهنــد کــرد، در حالــی کــه منابــع پیش‌بینــی شــده ناپایــدار بــوده 
ــذاری  ــن واگ ــتفاده‌اند. همچنی ــل اس ــال 1400 قاب ــار در س ــک ب ــاً ی و صرف
ــا  ــه ب ــاله مربوط ــک س ــت ی ــی در مهل ــوال دولت ــا و ام ــم از بنگاه‌ه ــن حج ای
رعایــت سیاســت‌های کلــی اصــل 44 قانــون اساســی بســیار دور از دســترس 
بــوده و بــه همیــن دلیــل الــزام رعایــت سیاســت‌های کلــی اصــل 44 از متــن 
ایــن لایحــه حــذف شــده اســت. حــذف ایــن الــزام بــه معنــی صــدور مجــوز 
ــی از  ــه یک ــون اســت ک ــیوه رد دی ــه ش ــی ب ــای دولت ــذاری بنگاه‌ه ــرای واگ ب
ــش  ــات آن پی ــوده و تبع ــی ب ــای دولت ــذاری بنگاه‌ه ــیوه‌های واگ ــن ش بدتری
ــق  ــورت تحق ــی در ص ــت. حت ــده اس ــاهده ش ــور مش ــاد کش ــن در اقتص از ای
ــع، بنگاه‌هــا و امــوال واگذارشــده لزومــاً نقدشــونده نیســتند،  کامــل ایــن مناب
ــی کــه مصــارف نقــدی در ازای آنهــا در نظــر گرفتــه شــده اســت. در  در حال
ــال،  ــن س ــه ای ــون بودج ــره 2 قان ــد و تبص ــاس بن ــر اس ــز ب ــال 1399 نی س
ــام  ــی انج ــن اجتماع ــازمان تأمی ــه س ــذاری ب ــال واگ ــارد ری ــزار میلی 320 ه
ــن ســازمان از متناسب‌ســازی حقــوق  ــل هزینه‌هــای جــاری ای شــد و در مقاب
ــازمان،  ــن س ــی ای ــری نقدینگ ــل کس ــه دلی ــت ب ــه در نهای ــت ک ــش یاف افزای
ــن  ــد. بنابرای ــر ش ــه منج ــک تابع ــازمان از بان ــن س ــتقراض ای ــش اس ــه افزای ب
ــه  ــه ب ــا توج ــا و ب ــع بانک‌ه ــر مناب ــار ب ــش فش ــا افزای ــه‌ای ب ــن روی در چنی
کســری ذخایــر موجــود، اضافــه برداشــت بانک‌هــا از بانــک مرکــزی منجــر بــه 

افزایــش نقدینگــی خواهــد شــد. نکتــه قابــل توجــه اینجــا اســت کــه اگرچــه 
بخــش قابــل توجهــی از کســری بانک‌هــا بــه رفتــار بودجــه‌ای دولــت مربــوط 
ــد  ــه خری ــار از بانــک مرکــزی ناچــار ب ــرای دریافــت اعتب می‌شــود، بانک‌هــا ب
ــتقراض  ــه و اس ــری بودج ــل کس ــود از مح ــه خ ــد ک ــع اوراق دولتی‌ان و تودی

ــده‌اند.  ــاد ش ــت ایج دول
عــاوه بــر 700 هــزار میلیــارد ریــال اوراق پیش‌فــروش نفــت، مجــوز انتشــار 
ــت داده شــده  ــه دول ــی اســامی ب ــواع اوراق مال ــال ان ــارد ری ــزار میلی 550 ه
اســت. مجمــوع ایــن دو رقــم و 20 هــزار میلیــارد ریــال اوراق صکــوک اجــاره 
بــر پایــه دارایی‌هــای غیرمنقــول دســتگاه‌های اجرایــی نشــان می‌دهــد 
ــرای  ــال ب ــارد ری ــزار میلی ــادل 1.270 ه ــه 1400 مع ــه بودج ــت در لایح دول
ــه ششــم  ــون برنام ــه در قان ــي ك ــه اســت، در حال انتشــار اوراق در نظــر گرفت
توســعه تنهــا مجــوز اســتفاده از 550  هــزار ميليــارد ريــال از درآمــد حاصــل 
از واگــذاري اوراق بدهــي در ســال 1400 بــه دولــت داده شــده اســت. در عیــن 
حــال دولــت در مجمــوع حــدود 1.300  هــزار ميليــارد ريــال بــراي پوشــش 
بــار مالــي ناشــي از اوراق سررســيد شــده قبلــی در ســال 1400 در نظــر گرفتــه 
اســت. حــدود 706 هــزار میلیــارد ریــال از ایــن رقــم مربــوط بــه بازپرداخــت 
اصــل اوراق، معــادل 100 هــزار میلیــارد ریــال از آن مربــوط بــه انتشــار اوراق 
ــرای بازپرداخــت اصــل و ســود اوراق سررسیدشــده در ســال 1399  ــد ب جدی
ــی  ــار اوراق بده ــای انتش ــزد و هزینه‌ه ــود و کارم ــه س ــوط ب ــی آن مرب و مابق
دولتــی اســت. ترکیــب منابــع و مصــارف عمومــی دولــت در جــدول 13 نشــان 

داده شــده اســت.
رشــد 46/1 درصــدی هزینه‌هــای جــاری در مقابــل رشــد انــدک 10 درصــدی 
ــون بودجــه  ــا قان درآمدهــای عمومــی در لایحــه بودجــه 1400 در مقایســه ب
ســال جــاری، بــه رشــد قابــل توجــه 116/9 درصــدی کســری تــراز عملیاتــی 
منجــر شــده اســت. ســرجمع اعتبــارات اختصــاص یافتــه بــه حقوق و دســتمزد 
کارکنــان مشــخص نیســت. آنچــه بــه عنــوان جبــران خدمــات کارکنــان ذکــر 
می‌شــود صرفــاً شــامل حکــم آنــان اســت و مزایــا را در بــر نمی‌گیــرد. 
ــاع، وزارت  ــان نیروهــای مســلح، وزارت دف ــای کارکن همچنیــن حقــوق و مزای
اطلاعــات و دســتگاه‌های مرتبــط بــا آنهــا در ایــن ســرفصل گــزارش نشــده و 
ــار تخصیــص یافتــه جهــت  ــرد. اعتب ــرار می‌گی در ســرفصل ســایر هزینه‌هــا ق
ــی دســته‌بندی  ــاه اجتماع ــز در ســرفصل رف ــان نی کســور بازنشســتگی کارکن
ــتفاده  ــرفصل اس ــت در س ــد خدم ــی از خری ــال بخش ــن ح ــود. در عی می‌ش
از کالاهــا و خدمــات مربــوط بــه پرداخــت حقــوق و دســتمزد کارکنــان 
قــراردادی و شــرکتی اســت کــه بــه دلیــل عــدم وجــود پرداخــت بــه ذینفــع 
نهایــی، قابــل محاســبه نیســت. بــا ایــن حــال طبــق آمــار اعلام‌شــده از ســوی 
ســازمان برنامــه و بودجــه، در لایحــه بودجــه 1400 نزدیــک بــه 5.480 هــزار 
ــوق  ــت حق ــاری( باب ــای ج ــد از کل هزینه‌ه ــدود 86 درص ــال )ح ــارد ری میلی
و دســتمزد کارکنــان اعتبــار در نظــر گرفتــه شــده اســت کــه حــدود 1.400 
ــوط  ــه صندوق‌هــای بازنشســتگی مرب ــه کمــک ب ــال از آن ب ــارد ری هــزار میلی
می‌شــود. افزایــش 25 درصــدی حقــوق کارکنــان دولتــی در شــرایطی در ایــن 
لایحــه مــد نظــر قــرار گرفتــه اســت کــه حــدود 80 درصــد از کارکنــان دولــت 
در 5 دهــک بــالای درآمــدی و حــدود 60 درصــد از آنهــا در ســه دهــک بــالای 

ــد. ــرار می‌گیرن ــه ق ــدی جامع درآم
در مجمــوع می‌تــوان ارزیابــی کــرد کــه رشــد قابــل توجــه هزینه‌هــای جــاری 
ــی،  ــای عموم ــز درآمده ــد ناچی ــار رش ــال 1400 در کن ــه س ــه بودج در لایح
دولــت را ناچــار بــه بیش‌بــرآورد درآمدهــای نفتــی و اســتقراض بیشــتر کــرده 
اســت. بــرای رفــع ایــن معضــل و جلوگیــری از تشــدید بحــران کســری بودجــه 
ــش  ــر و کاه ــای اجتناب‌پذی ــذف هزینه‌ه ــز ح ــاره‌ای ج ــال 1400، چ در س

ــدارد. ــر وجــود ن رشــد هزینه‌هــای اجتنــاب ناپذی
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جدول ۱۳ - ترکیب منابع و مصارف عمومی دولت در لایحه بودجه 1400 )هزار میلیارد ریال - درصد(

مأخذ: لایحه بودجه سال 1400 و قانون بودجه سال 1399

 مصارف عمومی منابع عمومی

لایحه  
۱۴۰۰

سهم از کل 
منابع عمومی

رشد 
نسبت به

 قانون ۱۳۹۹
لایحه   

۱۴۰۰

سهم از کل 
مصارف 
عمومی

رشد
 نسبت به

 قانون ۱۳۹۹ 
10/0 37/7   3,176/0درآمدها )جاری(

 
             
             

46/1 75/7 6,370/1هزینه‌ها )جاری(
-24/8 2,086/3جبران خدمات کارکنان21/3 29/5   2,479/5درآمدهای مالیاتی

-5/8 485/7 استفاده از کالاها و خدمات24/5- 3/7     311/1 درآمدهای حاصل از مالکیت دولت
-0/0 0/1 هزینه‌های اموال و دارایی13/3 1/7     145/6 درآمدهای حاصل از فروش کالا و خدمات

-0/6 47/3 یارانه6/4- 1/0     83/2 درآمدهای حاصل از جرایم و خسارات
-1/3 107/6 کمک‌های بلاعوض26/7- 1/9     156/6 درآمدهای متفرقه

                  
-22/5 1,891/9رفاه اجتماعی
-20/8 1,751/4سایر هزینه‌ها

116/9-3.194/2-تراز عملیاتی

109/6 26/8   2,252/7واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای

 

18/2 12/4 1,040/3تملک دارایی‌های سرمایه‌ای
 - 9/5 796/7 ساختمان249/9 23/7   1,992/۷منابع حاصل از نفت و فرآورده‌های نفتی

 - 1/7 146/9 ماشین آلات و تجهیزات49/5- 3/0      250/0منابع حاصل از فروش اموال منقول و غیرمنقول
 - 0/0 2/7 سایر دارایی‌های ثابت0/0 0/1      10/0منابع حاصل از واگذاری طرح‌های عمرانی

              
              
              

 
            

 - 0/0 0/0 استفاده از موجودی انبار
 - 0/0 0/0 اقلام گرانبها

 - 0/1 5/4 زمین
 - 1/1 88/6 سایر دارایی‌های تولید‌نشده

521/5-1,212/4                                                                               تراز سرمایه‌ای
70/8 35/5   2,984/7واگذاری دارایی‌های مالی

 

113/4 11/9 1,003/0تملک دارایی‌های مالی
 - 0/4 36/8 اعتبارات موضوع واگذاری سهام42/0 14/9   1,250/0فروش و واگذاری انواع اوراق مالی اسلامی

 - 9/6 806/1 بازپرداخت اصل اوراق مالی0/0 0/0     0/5 استفاده از تسهیلات خارجی
 - 0/0 3/5 بازپرداخت اصل تسهیلات بانکی6/3- 0/1     12/2 دریافت اصل وام‌ها

719/9 11/3   950/0 واگذاری شرکت‌های دولتی
تعهدات پرداخت نشده سال‌های 

 - 0/1 5/1 قبل

28/1 0/2     16/0 برگشتی پرداخت‌های سال‌های قبل
بازپرداخت اصل وام‌های خارجی و 

 - 1/8 151/5 تعهدات
4/7 9/0     755/0 استفاده از صندوق توسعه ملی

75/0- 0/0     1/0 حاصل از سایر واگذاری‌ها
55/2-1,981/7تراز مالی
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7. بازار سرمایه
ــابقه و  ــه صــورت بی‌س ــران ب ــازار ســرمایه ای ــرای ب ــی امســال ب فصــل ابتدای
غیرقابــل انتظــاری شــروع شــد. شــاخص کل بــورس کــه امســال را بــا رقمــی 
ــه آخــر اردیبهشــت‌ماه  ــود، در هفت حــدود 510 هــزار واحــد شــروع کــرده ب
ــی  ــم ابتدای ــاه و نی ــک م ــید و در ی ــد رس ــون واح ــک میلی ــش از ی ــه بی ب
فعالیــت در ایــن ســال نــرخ ســود بیــش از 100 درصــدی را بــه ثبــت رســاند. 
ــاخص  ــودی ش ــد صع ــاه، رون ــن م ــر ای ــی در اواخ ــت مقطع ــک اف ــم ی علیرغ
بــا ســرعت بیشــتری در خردادمــاه ادامــه پیــدا کــرد و ایــن رونــد تــا اواخــر 
ــازار  ــاناتی در ب ــرداد نوس ــل م ــود. از اوای ــه‌دار ب ــه ادام ــاً بی‌وقف ــاه تقریب تیرم
رخ داد امــا رونــد کلــی بــاز هــم صعــودی بــود تــا ایــن کــه در بیســتم ایــن 
مــاه شــاخص بــه قلــه 2 میلیــون و 56 هــزار واحــد رســید. پــس از آن افــت 
شــاخص کل بــازار ســرمایه آغــاز شــد، بــه نحــوی کــه در بیســتم آبــان مــاه 
ــه  ــاد. ب ــد فروافت ــزار واح ــون و 212 ه ــک میلی ــطح ی ــه س ــاری ب ــال ج س
ــازار ســرمایه،  ــا روز اوج ب ــی کــه از ابتــدای تابســتان ت ــارت دیگــر در حال عب
یعنــی در طــول حــدود 50 روز شــاخص بــورس 63 درصــد رشــد کــرده بــود، 
در ســه مــاه بعــد از آن و در طــول حــدود 60 روز نزدیــک بــه 41 درصــد از 
آن کاســته شــد. پــس از آن و بــه ویــژه پــس از اعــام خبــر تخصیــص یــک 
درصــد از منابــع صنــدوق توســعه ملــی بــه صنــدوق تثبیــت و توســعه بــازار 
ــن روز  ــورس در آخری ــاخص کل ب ــت و ش ــان گرف ــی ج ــازار اندک ــرمایه، ب س
پاییــز بــا یــک میلیــون و 439 هــزار واحــد بــه کار خــود پایــان داد.  ایــن در 
حالــی اســت کــه انتقــادات فراوانــی نســبت بــه نحــوه عملکــرد ایــن صنــدوق 
و اســتفاده از منابــع صنــدوق توســعه ملــی وجــود دارد. یکــی از ایــن انتقــادات 
اثــر آن بــر نقدینگــی و نــرخ تــورم اســت کــه مقامــات بــازار ســرمایه بــا ناچیــز 
ــن اســتفاده  ــال( و همچنی ــارد ری ــدار آن )حــدود 10 هــزار میلی ــدن مق خوان
ــی،  ــی پیشــین صنــدوق توســعه مل ــع بازپرداخت‌هــای تســهیلات ریال از مناب
اثــر آن بــر نــرخ تــورم را رد می‌کننــد. بــا ایــن حــال بایــد توجــه داشــت کــه 
ــی پیشــین صنــدوق توســعه ملــی نیــز خــاف اساســنامه آن  تســهیلات ریال
ــن  ــع ارزی ای ــه مناب ــای مربوطــه مجــدداً ب ــر اســت بازپرداخت‌ه ــوده و بهت ب

ــن  ــی از ای ــرخ ســود تســهیلات پرداخت ــن ن ــل شــوند. همچنی ــدوق تبدی صن
محــل بــه صنــدوق تثبیــت و توســعه بــازار معــادل 12 درصــد ســالانه بــوده 
ــر صنــدوق  ــع مؤث ــه معنــای کاهــش مناب ــورم موجــود ب ــه ت ــا توجــه ب کــه ب
توســعه ملــی در آینــده خواهــد بــود. عــاوه بــر ایــن، نقــد اصلــی بــر عملکــرد 
ایــن صنــدوق، رانتــی اســت کــه می‌توانــد بــه همــراه داشــته باشــد. مقامــات 
ــد کــه از ســهم‌هایی حمایــت خواهنــد کــرد کــه  ــراز کرده‌ان ایــن صنــدوق اب
ــا یــک اتفــاق ناگــوار سهامشــان آســیب می‌بینــد و در ایــن رابطــه  ناگهــان ب
ــن  ــد. ای ــاره کرده‌ان ــک شــرکت پالایشــی اش ــه آتش‌ســوزی ی ــال ب ــرای مث ب
در حالــی اســت کــه مدیریــت ریســک وظیفــه شــرکت‌های خصوصــی اســت 
ــوی  ــک از س ــح ریس ــت صحی ــدم مدیری ــورت ع ــه در ص ــت ک ــی اس و طبیع
یــک شــرکت، ســهام آن شــرکت آســیب ببینــد. رویکــرد محافظــت از ســرمایه 
ســهامداران عمــده شــرکت‌های بــا مدیریــت ریســک ضعیــف از جیــب همــه 

مــردم ایــران، مخاطــرات اخلاقــی جــدی بــه همــراه خواهــد داشــت.
فرابــورس ایــران کــه معمــولاً رونــد کامــاً مشــابهی را در مقایســه بــا بــورس 
ــه می‌کــرد، در پاییــز ســال جــاری مســیر حرکــت  اوراق بهــادار تهــران تجرب
خــود را تغییــر داد و بــه طــور قابــل ملاحظــه‌ای از بــورس اوراق بهــادار تهــران 
ــال 1398  ــن روز کاری س ــه در آخری ــورس ک ــاخص فراب ــت. ش ــی گرف پیش
ــزار و  ــه 21 ه ــاه ب ــم مردادم ــود، در نوزده ــد ب ــزار و 600 واح ــر از 8 ه کمت
536 واحــد رســید و در نوزدهــم آبان‌مــاه بــه ســطح 15 هــزار و 484 واحــد 
ــش از  ــتان بی ــی تابس ــدود 50 روز ابتدای ــز در ح ــاخص نی ــن ش ــاد. ای فروافت
50 درصــد افزایــش یافــت و در 60 روز بعــدی حــدود 28 درصــد افــت پیــدا 
کــرد. بــه ایــن ترتیــب اگرچــه رشــد فرابــورس در 50 روز ابتدایــی تابســتان 
ــل  ــه طــور قاب ــت 60 روزه بعــدی آن ب ــا اف ــود، ام ــورس ب ــر از ب اندکــی کمت
ــی  ــن مســیر حرکت ــا شــکافی بی ــم خــورد ت ــورس رق ــر از ب ملاحظــه‌ای کمت
ــاخص‌های  ــه ش ــولات روزان ــودار 5 تح ــود. نم ــدار ش ــورس پدی ــورس و فراب ب
ــه  ــه ماه ــال 1398 و ن ــی س ــه انتهای ــه ماه ــورس را در س ــورس و فراب کل ب

ــد. ــان می‌ده ــال 1399 نش ــت س نخس

نمودار ۵- شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران
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ــال  ــت س ــه نخس ــه ماه ــران، در ن ــورس ته ــه ب ــای ماهان ــاس گزارش‌ه ــر اس ب
جــاری بیــش از 1/7 هــزار میلیــارد ســهم در بــورس مــورد معاملــه قــرار گرفتــه 
کــه 139 درصــد بیشــتر از حجــم معامــات ســهام در مــدت مشــابه ســال قبــل 
اســت. بــا توجــه بــه جهــش قیمت‌هــا در بــازار ســهام، طبیعتــاً ارزش معامــات 
طــی ایــن مــدت نــرخ رشــد بســیار بیشــتری را تجربــه کــرده و معاملــه 19.886 
ــه 712 درصــد بیشــتر از  ــال ســهم در ایــن مــدت نزدیــک ب هــزار میلیــارد ری
ــر از ســهام،  ــه غی ــوده اســت. ب ــی 1398 ب ــه ابتدای ــه ماه ارزش معامــات در ن

ــا  ــه ی ــل معامل ــای قاب ــل صندوق‌ه ــرمایه مث ــازار س ــزای ب ــایر اج ــات س معام
اوراق بدهــی هــم تقریبــاً بــه همیــن شــدت رشــد داشــته‌اند و لــذا نــرخ رشــد 
ارزش کل معامــات بــازار در دوره مــورد بررســی بــه 692 درصــد رســیده اســت. 
ارزش بــازار بــورس در آخریــن روز کاری آذر امســال بــه نزدیــک 57.059 هــزار 
میلیــارد ریــال رســید کــه 342 درصــد بیشــتر از انتهــای آذر ســال قبــل اســت. 
ــزار  ــا 71.600 ه ــاه ت ــای تیرم ــازار در انته ــه ارزش ب ــت ک ــی اس ــن در حال ای
میلیــارد ریــال پیشــروی کــرده بــود و در اوایــل مــرداد از ایــن رقــم هــم فراتــر 
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رفتــه بــود. تغییــرات شــاخص هــم‌وزن در طــول یــک ســال منتهــی بــه انتهــای 
آذر امســال تفــاوت چندانــی بــا تغییــرات شــاخص کل نداشــته و بنابرایــن تفاوت 
زیــادی بیــن بازدهــی شــرکت‌های بــا مقیــاس کوچکتــر و شــرکت‌های بزرگتــر 
وجــود نداشــته اســت. رشــد شــاخص مالــی و شــاخص صنعــت هــم در طــول 

ایــن یــک ســال بــه ترتیــب 360/5 درصــد و 299/4 درصــد محاســبه شــده کــه 
ــودن ســهام گــروه  ــر ب ــه طــور متوســط از پربازده‌ت ــق ماه‌هــای گذشــته ب مطاب
ــه نســبت ســهام شــرکت‌ها و کارخانه‌هــای صنعتــی حکایــت  ــی و بانکــی ب مال

ــام را نشــان می‌دهــد. دارد. جــدول 14 اهــم ایــن آمــار و ارق

جدول ۱۲- برخی شاخص‌ها و آمار مهم بورس اوراق بهادار تهران

انتهای دورهدر طول دوره
حجم معاملات 

سهام
ارزش معاملات

 سهام
ارزش

شاخص کلشاخص کل معاملات کل
ارزش بازارشاخص صنعتشاخص مالی هم‌وزن

)هزار میلیارد ریال()هزار واحد()هزار واحد()هزار واحد()هزار واحد()هزار میلیارد ریال()هزار میلیارد ریال()میلیارد سهم(

57,059/1 1,264/5 2,001/9 447/8 1,439/1 21,344/3 19,885/9 1,704/9 شش ماهه نخست 1399
12,915/6 316/6 434/8 111/9 354/0 2,694/9 2,449/6 713/3 شش ماهه نخست 1398

341/8 299/4 360/5 300/2 306/5 692/0 711/8 139/0 درصد تغییر
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8. سایر تحولات
ــا،  ــا گذشــت حــدود یــک ســال از شــرایط خــاص گســترش ویــروس کرون ب
ــر اقتصــاد  ــن اتفــاق ب ــرآورد رســمی از میــزان خســارت ناشــی از ای هنــوز ب
ــش  ــانی و پای ــگاه اطلاع‌رس ــال پای ــن ح ــا ای کشــور منتشــر نشــده اســت. ب
آثــار اقتصــادی کرونــا داده‌هایــی را بــه صــورت پراکنــده منتشــر کــرده کــه 
ــر ایــن اســاس 14 رســته اصلــی کســب‌وکارهای کشــور  ــد. ب ــز اهمیت‌ان حای
ــترش  ــد، از گس ــر می‌گیرن ــور را در ب ــتغال کش ــد از کل اش ــه 32/2 درص ک
ــن  ــاف ای ــال و برخ ــن ح ــا ای ــد. ب ــدی دیده‌ان ــیب ج ــا آس ــروس کرون وی
گــزارش، نــرخ بیــکاری رســمی منتشــر شــده از ســوی مرکــز آمــار کاهــش 
ــا تابســتان  ــل ت ــرخ اشــتغال - حداق ــراد شــاغل و ن ــداد اف ــی را در تع چندان
ســال جــاری - بازتــاب نمی‌دهــد. جالــب توجــه اســت کــه بــر اســاس تعــداد 
ــن  ــون تأمی ــمول قان ــان مش ــوی کارفرمای ــده از س ــای اعلام‌ش ــرک کاره ت
ــاه  ــه م ــفندماه 1398 و س ــی در اس ــه دریافت ــق بیم ــع ح ــی، مناب اجتماع
نخســت ســال 1399 بــه ترتیــب 15 هــزار میلیــارد ریــال، 30 هــزار میلیــارد 
ــه  ــش یافت ــال کاه ــارد ری ــزار میلی ــال و 25 ه ــارد ری ــزار میلی ــال، 29 ه ری
ــان ســال  ــا پای ــاف را ت ــه اصن ــران خســارات وارده ب ــاف ای ــاق اصن اســت. ات
جــاری حــدود 2.025 هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد کــرده اســت کــه حــدود 
6 درصــد از تولیــد ناخالــص داخلــی خواهــد بــود. همچنیــن در ایــن گــزارش 
خســارت وارد شــده بــه حــوزه تحقیقــات و فنــاوری بخــش بهداشــت حــدود 

10 هــزار میلیــارد ریــال عنــوان شــده و در مجمــوع خســارت واردشــده ناشــی 
از گســترش ویــروس کرونــا بــه حــوزه ســامت در ایــن گــزارش حــدود 250 
ــر  ــی دیگ ــل یک ــل و نق ــت. حم ــورده اس ــن خ ــال تخمی ــارد ری ــزار میلی ه
ــوده  ــد ب ــرایط جدی ــر ش ــت تأثی ــدت تح ــه ش ــه ب ــت ک ــی اس از بخش‌های
اســت. بررســی آمــار عملکــردی وزارت راه و شهرســازی نشــان می‌دهــد کــه 
ــور  ــل کش ــف حمل‌ونق ــای مختل ــه حوزه‌ه ــده ب ــارت واردش ــزان کل خس می
ــال  ــا مــرداد ۱۳۹۹ حــدود 45 هــزار میلیــارد ری ــه اســفند ۱۳۹۸ ت در فاصل
ــوده کــه بخــش هوایــی و ریلــی ســهم قابل‌توجهــی از آن  )۹۰ درصــد( را  ب
متحمــل شــده‌اند. بــرآورد ایــن خســارت تــا پایــان آذرمــاه حــدود 90 هــزار 

میلیــارد ریــال اســت.
ــا در  ــروس کرون ــل خســارت‌های ناشــی از شــیوع وی ــران کام در مجمــوع جب
ــرازی  ــران و نحــوه فعلــی بودجه‌ریــزی دولتــی و نات شــرایط فعلــی اقتصــاد ای
ــه از عهــده سیســتم بانکــی برنخواهــد  ــت و ن ــه از عهــده دول نظــام بانکــی، ن
آمــد. مجمــوع تســهیلات پرداختــی ویــژه مربــوط بــه کرونــا بــه شــرکت‌های 
ــا  ــا ت ــروس کرون ــیوع وی ــدای ش ــی از ابت ــی و ریل ــل هوای ــل و نق ــزرگ حم ب
ــن  ــوده اســت. همچنی ــال ب ــارد ری ــادل 17/9 هــزار میلی ــاه مع ــان م ــان آب پای
تســهیلات پرداختــی بــه 14 رســته اصلــی کســب‌وکارهای آســیب‌دیده فراتــر 

از 55/8 هــزار میلیــارد ریــال نرفتــه اســت.
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