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این صفحه بنابه ضرورت صفحه‌آرایی سفید گذاشته شده است
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آمــار و اطلاعــات اســتفاده شــده در ایــن گــزارش بــر مبنــای داده‌هــایی اســت کــه در زمــان انتشــار آن )25 فروردیــن ۱۴۰۴( از منابــع 
، اطلاعــات و تحلیل‌هــای ارائــه شــده در ایــن  معتــبری کــه در متــن یــا زیرنویس‌هــا ذکــر شــده‌اند، قابــل دسترســی بــوده اســت. آمــار
 جنبــه اطلاع‌رســانی داشــته و هیــچ مســئولیت یــا تعهــدی را از سوی بانــک خاورمیانــه و ســازمان‌ها و افــراد وابســته بــه 

ً
گــزارش صرفــاً

آن ایجــاد نمی‌کنــد.

یادآوری:

یادداشــت:  در ایــن گــزارش هــر جــا نرخ رشــد متــغیری ارائــه شــده، منــظور درصــد تغییــر آن متغیــر در دوره یــا مقطــع مورد بحــث نســبت بــه دوره یا مقطع مشــابه در ســال قبــل از آن اســت، مگر 
ایــن کــه خلاف آن ذکــر شــده باشــد. بــرای مثــال، منــظور از »رشــد درآمدهــای نفتــی در زمســتان 1403«، درصــد تغییر این درآمدها در زمســتان 1403 نســبت به زمســتان 1402 اـسـت.

* نسخه الکترونیکی این گزارش و شماره‌های قبل از آن در آدرس زیر قابل دسترسی است:
http://middleeastbank.ir/page/EconomicReports
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اقتصاد ایران در یک نگاه
سال 1403زمستان 1403پاییز 1403تابستان 1403بهار 1403سال 1402زمستان 1402پاییز 1402شاخص

مشارکت و بیکاری )درصد(

خ مشارکت جمعیت 15 ساله و بیشتر -41/540/841/341/241/741/2۴۰/۱نر
خ بیکاری جمعیت 15 ساله و بیشتر -7/68/68/17/77/57/2۷/۸نر

خ بیکاری جوانان 15 تا 24 ساله -20/622/521/220/019/420/2۲۱/۰نر
خ رشد تولید ناخالص داخلی و زیربخش‌های آن به قیمت‌های ثابت سال 1400 )درصد( نر

--5/03/12/73/6--تولید ناخالص داخلی
--5/12/81/03/4--صنایع و معادن

--18/89/97/80/1--نفت و گاز
--0/83/23/84/1--کشاورزی

--4/02/12/54/3--خدمات
--4/02/52/33/9--تولید ناخالص داخلی بدون نفت

) --6/32/23/34/4--تشکیل سرمایه ثابت ناخالص )به قیمت بازار
) نفت )هزار بشکه در روز

--3,1533,1733,0043,2373,2963,301متوسط تولید*
خ تورم نقطه به نقطه )درصد( نر

39/635/440/731/331/731/834/۷32/5رشد شاخص بهای مصرف‌کننده )100=1400(
--43/636/638/430/827/930/3رشد شاخص بهای تولیدکننده )100=1395(

) تراز پرداخت‌ها )میلیون دلار

---14,19314,48256,79618,02815,878صادرات نفتی
---11,55811,94543,72311,51911,33۱صادرات غیرنفتی

---21,62520,39379,44218,08921,77۰واردات کالا
---4,1266,03321,07711,4585,4۴۰تراز حساب کالا

---9,945-6,300-33,215-7,118-9,526-تراز بازرگانی غیرنفتی
---4012,6878,9648,4912,42۸تراز حساب جاری

---4,478-7,937-20,457-1,519-4,289-تراز حساب سرمایه
---1121,31220۰-1,337-182تغییر در ذخایر بین‌المللی

خ برابری دلار آمریکا با ریال )متوسط طی دوره( نر

506,254554,401514,999611,620593,642675,159862,096684,269بازار آزاد )اسکناس(
378,503396,295382,158414,654444,904504,877669,470507,183مرکز مبادله ارز و طلا** )حواله(

متغیرهای پولی و اعتباری )هزار میلیارد ریال - در انتهای دوره(

--10,23210,92110,92111,13011,54212,165پایه پولی
--6,2057,7147,7146,6855,8598,225بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی

--1,438-879-635-1,787-1,787-227-خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی
--4,48618,53718,53719,08421,70426,278خالص دارایی‌های خارجی بانک مرکزی

--74,98078,77578,77583,54090,70596,036نقدینگی
--18,01419,14619,14620,53722,35123,443حجم پول

--16,74617,67817,67819,10120,90821,952سپرده‌های دیداری
--56,96659,62859,62863,00368,35572,593شبه پول )سپرده‌های غیردیداری(

--7/337/217/217/517/867/۹۰ضریب فزاینده نقدینگی 
وضعیت مالی دولت )هزار میلیارد ریال(

داده‌های این بخش در دسترس نیست.
بورس اوراق بهادار تهران )در آخرین روز دوره(

2,210,2172,195,0922,195,0922,043,9802,097,0052,210,2172,710,0882,710,088شاخص کل
1,949,5641,917,7281,917,7281,795,6642,664,7671,949,5642,311,2062,311,206شاخص مالی

2,101,1152,089,9892,089,9891,944,1261,996,1952,101,1152,589,6062,589,606شاخص صنعت
80,09479,40879,40873,47771,95488,68389,۵۶۹89,۵۶۹ارزش بازار )هزار میلیارد ریال(

مأخذ: گزارش‌های مختلف بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، مرکز آمار ایران، شبکه اطلاع‌رسانی طلا، سکه و ارز و بورس اوراق بهادار تهران
* بر اساس گزارش‌های اوپک )منابع ثانویه(

خ ارز نیمایی از آن تاریخ به بعد حذف شده است. خ نیما انجام می‌گیرد و عملاً  نر خ بالاتر از نر ** از تاریخ 1 بهمن 1403 به بعد کلیه معاملات ارزی در مرکز مبادله ارز و طلای ایران در قالب بازار ارز تجاری با نر
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مقدمه

گــزارش حاضــر همــگام بــا بررســی آخریــن تحــولات اقتصــاد ایــران بــه تفکیــک بخش‌هــای مختلــف، در آغــاز بــه تحلیــل اثــر 
افزایــش تعرفه‌هــای واردات از سوی دولــت جدیــد آمریــکا بــر اقتصــاد ایــران پرداختــه اســت. در بخــش واقعــی، رشــد و 
تغییــرات تولیــد ناخالــص داخلــی در نه‌ماهــه نخســت ســال 1403و میــزان تولیــد و قیمــت نفــت خــام ســنگین ایــران 
در یازده‌ماهــه نخســت ایــن ســال بررســی شــده اســت. تحــولات بــازار نیروی کار در زمســتان 1403 در ســومین بخــش 
گــزارش مورد بررســی قــرار گرفتــه اســت. تغییــرات شــاخص‌های قیمــت مصرف‌کننــده بــه صورت ماهانــه، نقطه‌به‌نقطــه 
و ســالانه در زمســتان 1403 و همچنیــن رونــد تحــولات شــاخص قیمــت تولیدکننــده در پاییــز 1403 در بخــش چهــارم 
مورد توجــه قــرار گرفتــه اســت. بخــش پنجــم گــزارش، تحــولات ترازپرداخت‌هــا را در نیمــه نخســت 1403 بــر اســاس آمــار 
بانــک مــرکزی و تحــولات تجــارت گمرکــی کــشور را در یازده‌‌ماهــه نخســت 1403 پوشــش داده اســت. در بخــش ششــم 
گــزارش بــه تحــولات روزانــه قیمــت دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران در زمســتان 1403 در بــازار آزاد و مرکــز مبادلــه ارز و 
طلای ایــران پرداختــه شــده اســت. بخــش هفتــم گــزارش، تحــولات متغیرهــای پولــی و اعتبــاری را بــه تفکیــک پایــه پولــی، 
حجــم پول، شــبه پول و نقدینگــی و خلاصــه وضعیــت دارایی‌هــا و بدهی‌هــای سیســتم بانکــی و مانــده ســپرده‌ها و 
تــسهیلات بانکــی را در یازده‌‌ماهــه نخســت 1403 و تــسهیلات اعطــایی سیســتم بانکــی بــه تفکیــک بخش‌هــای مختلــف 

اقتصــاد را در طول ســال 1403 نشــان می‌دهــد.

در هشــتمین بخــش گــزارش، قــانون بودجــه 1404 مورد بررســی قــرار گرفتــه و عملکــرد منابــع و مصــارف عمومــی بودجــه 
دولــت در یازده‌ماهــه نخســت 1403 ارایــه شــده ‌اســت. تحــولات متغیرهــای اصلــی بــازار ســرمایه از جملــه ارزش کل 
مـعـاملات، حـجـم مـعـاملات، تـعـداد دفـعـات مـعـاملات و ارزش ـبـازار ـبـه هـمـراه نـحـوه تأمـیـن ماـلـی ـشـرکت‎های بورســی تــا 
ــر هــوش  ــا بررســی اث پایــان ســال 1403 در بخــش نهــم گــزارش نشــان داده شــده و گــزارش در قســمت ســایر تحــولات ب

ــان می‌رســد. ــه پای ــر بهــره‌وری نیروی کار در اقتصــاد ایــران ب ــد ب مصنوعــی مول
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	1 تحولات اثرگذار اقتصاد جهانی.

ــد را  ــمی اعلام ش ــه طور رس ــن 1404( ب ــل 2025 )13 فروردی ــه از 2 آوری ــکا ک ــد آمری ــت جدی ــه‌ واردات از سوی دول ــش تعرف افزای
می‌تــوان یکــی از مهمتریــن تحــولات اقتصــادی ســال جدیــد میلادی برشــمرد. اگرچــه بــرای برخــی از کشورهــا کــه تعرفــه اعمال‌شــده 
 بــه مــدت 90 روز بــه حالــت تعلیــق درآمــد و تعرفــه پایــه بــرای 

ً
بــر آنهــا بیــش از 10 درصــد بــود، ایــن سیاســت اندکــی بعــد موقتــاً

همــه کشورهــا بــه جــز چیــن معــادل 10 درصــد تثبیــت شــد. در یــک جنــگ تجــاری متقابــل، در طــی چنــد مرحلــه تعرفــه آمریــکا بــر 
واردات از چیــن بــه 145 درصــد و تعرفــه چیــن بــر واردات از آمریــکا بــه 125 درصــد افزایــش یافــت.

از  بــرای حمایــت  ابــزاری  را   وضــع تعرفه‌هــای وارداتــی 
ً
سیاســتمداران عمدتــاً

صنایــع داخلــی می‌داننــد، در حالــی کــه بسیــاری از اقتصاددانــان - بــه ویــژه 
نظــر  تجــاری  تعرفه‌هــای  اعمــال  مورد  در   - آزاد  تجــارت  و  اقتصــاد  حامیــان 
ــد  ــش رش ــاری، کاه ــای تج ــه بروز جنگ‌ه ــی از جمل ــه تبعات ــرا ک ــد، چ ــی دارن منف
اقتصــادی جهانــی و کاهــش رفــاه مصرف‌کننــدگان را در کشورهــای وضع‌کننــده 

تعرــفه ــبه دنــبال خواــهد داــشت.

بــه همیــن دلیــل بــه دنبــال افزایــش تعرفــه‌ واردات از سوی دولــت ایــالات 
متحــده در روزهــای اول مــاه آوریــل 2025، پیش‌بینــی کارشناســان از رشــد 
اقتصــادی جهــان در ســال 2025 کاهشــی شــد. از طرفــی اقــدام متقابــل ســایر 
آمریــکا بــر رونــد  کشورهــا بــه ویــژه اقدامــات تجــاری شــرکای عمــده تجــاری 
تجــارت جهانــی و همچنیــن روابــط دیپلماتیــک بیــن آمریــکا و ســایر کشورهــا 
کاهشــی  چشــم‌انداز  دلیــل  بــه  کــه  اســت  ذکــر  بــه  لازم  بــود.  خواهــد  مؤثــر 
رشــد اقتصــاد جهــان کــه کاهــش تقاضــای جهانــی بــرای انرژی را در پی خواهــد 

داشــت، قیمــت‌ جهانــی نفــت نیــز بــه دلیــل سیاســت‌های تجــاری جدیــد ایــالات 
متحــده آمریــکا کاهــش یافــت. بــا ایــن حــال، بــا توجــه بــه مناســبات تجــاری 
آمریــکا نمی‌تــوان تأثیــر مســتقیمی از سیاســت  بسیــار انــدک بیــن ایــران و 
تجــاری اخیــر آمریــکا بــر اقتصــاد ایــران متــصور بــود، اگرچــه ایــن اقــدام بــه طور 
غیرمســتقیم بــر اقتصــاد ایــران تأثیــر منفــی خواهــد گذاشــت. چیــن علاوه بــر 
ایــن کــه در کنــار کانــادا و مکزیــک در گروه بزرگتریــن شــرکای تجــاری آمریــکا 
قــرار دارد، طــی ســالیان متمــادی بزرگتریــن مقصــد کالاهــای صادراتــی ایــران بــه 
ویــژه نفــت خــام نیــز بــوده اســت. بنابرایــن اعمــال تعرفه‌هــای تجــاری ســنگین 
بــر کالاهــای چینــی حداقــل در کوتاه‌مــدت رشــد اقتصــادی ایــن کــشور را بــه 
عنــوان بزرگتریــن مقصــد صادراتــی ایــران کاهــش خواهــد داد. بــه علاوه، بــا 
ــدید  ــار تش ــت و گاز در کن ــت نف ــش قیم ــی انرژی و کاه ــای جهان ــش تقاض کاه
تحریم‌هــای صنعــت نفــت ایــران، کاهــش شــدید درآمدهــای نفتــی ایــران در 
ســال جدیــد بسیــار محتمــل اســت. ایــن مهــم چشــم‌انداز رشــد اقتصــادی 

ایــران را در ســال 1404 مخــدوش می‌کنــد.
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آخریــن آمــار منتشرشــده حســاب‌های ملــی از سوی بانــک مــرکزی در زمــان تهیــه ایــن گــزارش از رشــد مثبــت اقتصــادی 3/1 درصــدی در 
نه‌ماهــه نخســت و 3/6 درصــدی در پاییــز 1403 حکایــت دارد. شــایان ذکــر اســت کــه در گزارش‌هــای جدیــد بانــک مــرکزی ســال پایــه 

محاســبات از 1395 بــه 1400 تغییــر یافتــه اســت.

در فصــل پاییــز نیــز ماننــد ســایر فــصول ســال 1403، همــه بخش‌هــای 
اصلــی اقتصــاد رشــدهای مثبــت را تجربــه کردنــد. بخــش عمــده رشــد 
اقتصــادی در هــر ســه فصــل ابتــدایی ســال 1403 و در نتیجــه در نه‌ماهــه 
نخســت ایــن ســال مربــوط بــه گروه خدمــات بــوده اســت. در واقــع 1/3 
واحــد درصــد از رشــد اقتصــادی 3/1 درصــدی در نه‌ماهــه نخســت ایــن 
ســال مــرهون بخــش خدمــات بــوده اســت. شــایان ذکــر اســت کــه سهــم 
از رشــد بخــش نفــت کــه در ‌نه‌ماهــه نخســت ســال 1402 و کل ســال 
1402 بــه ترتیــب معــادل 1/4 واحــد درصــد و 1/3 واحــد درصــد بــود، 
 0/6 و  درصــد   0/8 بــه  ترتیــب  بــه   1403 ســال  نخســت  فصــل  دو  در 
ایــن ســال بخــش نفــت  درصــد فرو افتــاد. در نهایــت در فصــل ســوم 
ــا سهــم از رشــد بخــش نفــت در  ــه رشــد اقتصــادی نکــرد ت هیــچ کمکــی ب
نه‌ماهــه نخســت ســال 1403 بــه 0/5 واحــد درصــد تــنزل یابــد. رشــد 9/9 
درصــدی بخــش نفــت در فصــل ابتــدایی ســال 1403 کــه در ادامــه رشــد 
قابــل توجــه 18/8 درصــدی آن در مجــموع ســال 1402 اتفــاق افتــاد، در 
 در پاییــز ایــن ســال بــه 0/1 

ً
تابســتان ســال 1403 بــه 7/8 درصــد و نهایتــاً

درصــد تــنزل یافــت تــا رشــد بخــش نفــت در مجــموع نه‌ماهــه نخســت 
ســال 1403 از 6/0 درصــد فراتــر نرود. در واقــع مطابــق انتظار و متناســب 
بــا انتخــاب مجــدد رییــس جــمهور جمهوری‌خــواه در آمریــکا، رشــد بخــش 
نفــت نزولــی شــده و حتــی منفــی شــدن رشــد ایــن بخــش در فصل‌هــای 
بعــدی مورد انتظــار خواهــد بــود. رشــد اقتصــادی بــدون نفــت بــه ترتیــب 
، تابســتان، پاییــز و مجــموع نه‌ماهــه نخســت 1403  در فصل‌هــای بهــار
معــادل 2/5 درصــد، 2/3 درصــد، 3/9 درصــد و 2/9 درصــد بــرآورد شــده 
اســت. انتظــار مــی‌رود کــه کاهــش رشــد بخــش نفــت بــا اندکــی وقفــه بــر 
ســایر بخش‌هــای اقتصــاد نیــز اثــر گذاشــته و کاهــش رشــد اقتصــادی 

بــدون نفــت را در فــصول بعــدی در پی داشــته باشــد.

در آمــار حســاب‌های ملــی ایــران، گروه کشــاورزی شــامل زراعــت، باغداری، 
غ‌داری و ماهیــگیری می‌شــود. ایــن در  ، دامــداری، مر جنگلــداری، شــکار
حالــی اســت کــه در گــزارش مقدماتــی بانــک مــرکزی از تحــولات بخــش 
بــه جزییــات  ایــران در نه‌ماهــه نخســت ســال 1403،  واقعــی اقتصــاد 
 بــه طور خلاصــه 

ً
زیرمجموعه‌هــای گروه کشــاورزی اشــاره‌ای نشــده و صرفــاً

عنــوان شــده اســت کــه رشــد تولیــد محصــولات زراعــی، باغــی و محصولات 
اصلــی دامــی در نه‌ماهــه ابتــدایی ســال  1403 نســبت بــه مــدت مشــابه 
ســال 1402 بــه ترتیــب معــادل 14/8 درصــد، 8/4 درصــد و 4/5 درصــد 
ــه ایــن ترتیــب کل گروه کشــاورزی در ایــن مــدت انبســاط  بــوده اســت. ب
3/7 درصــدی را تجربــه کــرده و 0/5 واحــد درصــد بــه رشــد اقتصــادی در 
خ رشــد قابــل توجــه بخــش کشــاورزی در  ایــن دوره کمــک کــرده اســت. نر
طول ســال 1403 و بــه ویــژه در فصــل ســوم ایــن ســال، از خروج بخــش 
کشــاورزی از رکــود حکایــت دارد. البتــه بایــد توجــه داشــت کــه ایــن بخــش 

 14/7 درصــد از تولیــد ناخالــص داخلــی بــه قیمت‌هــای جــاری را در 
ً
صرفــاً

نه‌ماهــه نخســت ســال 1403 تشــکیل می‌دهــد.

، گروه صنایــع و معــادن 27/5 درصــد از تولیــد ناخالــص  از سوی دیگــر
 1403 ســال  نخســت  نه‌ماهــه  در  را  جــاری(  قیمت‌هــای  )بــه  داخلــی 
تشــکیل داده کــه 1/7 واحــد درصــد کمتــر از دوره مشــابه ســال 1402 
محســوب می‌شــود. ایــن گروه بــه پنــج زیرمجموعــه »صنعت«، »اســتخراج 
مدیریــت  »آبرســانی،  هــوا«،  تهویــه  و  بخــار   ، گاز برق،  »تأمیــن  معــدن«، 
تقسیــم  »ســاختمان«  و  تصفیــه«  فعالیت‌هــای  و  فــاضلاب  پســماند، 
 2/2 درصــدی،   3/1 درصــدی،   2/1 رشــدهای  ترتیــب  بــه  کــه  می‌شــود 
درصــدی، 0/1 درصــدی و 3/3 درصــدی را در نه‌ماهــه نخســت 1403 
تجربــه کرده‌انــد. زیــرگروه ســاختمان کــه در نه‌ماهــه نخســت ســال 1402 
، تابســتان و  رشــد انــدک 0/8 درصــدی را بــه ثبــت رســانده بــود، در بهــار
پاییــز ســال 1403 بــه ترتیــب 3/9 درصــد، 3/0 درصــد و 3/1 درصــد رشــد 
ــه  ــشور در نه‌ماه ــادی ک ــد اقتص ــموع رش ــد از مج ــد درص ــا 0/2 واح ــرد ت ک
نخســت ایــن ســال مــرهون ایــن زیربخــش باشــد. شــایان ذکــر اســت کــه 
رشــد ارزش افزوده ســاختمان بخــش خصوصــی بــه قیمت‌هــای ثابــت 
ســال 1400 معــادل 4/7 درصــد در نه‌ماهــه نخســت ســال 1403 بــرآورد 
شــده اســت کــه از تحــرک نســبی ســمت عرضــه ســاختمان از سوی بخش 
خ رشــد گروه صنایــع و معــادن  خصوصــی حکایــت دارد. در مجــموع، نر
معــادل 2/4 درصــد در نه‌ماهــه نخســت ســال 1403 ثبــت شــده اســت 
کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 1402 کاهــش‌ 2/0 واحــد درصــدی را 

نشــان می‌دهــد.

 49/4 کــه  کــشور  اقتصــاد  بخــش  بزرگتریــن  عنــوان  بــه  خدمــات  گروه 
درصــد از ارزش افزوده اقتصــاد بــه قیمت‌هــای جــاری در نه‌ماهــه نخســت 
ســال 1403 در آن ایجــاد شــده اســت )2/6 واحــد درصــد بیشــتر از دوره 
مشــابه ســال قبــل از آن(، طبــق گــزارش بانــک مــرکزی و از نظــر ارزش 
 3/0 معــادل   1400 ســال  ثابــت  قیمت‌هــای  بــه  ایجادشــده  افزوده 
ــه نه‌ماهــه نخســت ســال 1402 رشــد کــرده اســت. در  درصــد نســبت ب
اداری  »فعالیت‌هــای  زیربخــش  تنهــا  گروه  ایــن  زیرمجموعه‌هــای  بیــن 
و خدمــات پشــتیبانی« رشــد منفــی 1/7 درصــدی در نه‌ماهــه نخســت 
ســال 1403 داـشـته و ـسـایر زیرمجموعه‎هــای ایــن بخــش در ایــن مــدت 
بــا 19/1 درصــد  آن  کــه بیشــترین  رشــدهای مثبــت را تجربــه کرده‌انــد 
، ســرگرمی، تفریــح، ورزش و ســایر فعالیت‌هــای  بــه زیرمجموعــه »هنــر
خدماتــی« تعلــق داشــته اســت. همچنیــن زیربخــش اطلاعــات و ارتباطــات 
خ رشــد قابــل توجــه 13/4 درصــدی را در ایــن دوره بــه ثبــت رســانده  نر
اســت. زیربخــش »عمده‌فروشــی، خرده‌فروشــی و تعمیــر وســایل نقلیــه 
مــوتوری« اگرچــه در نه‌ماهــه نخســت ســال 1403 بیشــتر از 2/4 درصــد 
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رشــد نداشــته، امــا بــه دلیــل سهــم قابــل توجــه ایــن زیربخــش از کل 
ارزش افزوده اقتصــاد، بــه تنهــایی 0/3 واحــد درصــد از رشــد کل اقتصــاد 
خ رشــد اقتصــادی را  در ایــن مــدت را رقــم زده اســت. جــدول 1 جزییــات نر

بــرای گروه‌هــای اصلــی اقتصــاد کــشور بــر مبنــای گــزارش بانــک مــرکزی بــه 
تصویــر می‌کشــد.

ــه  ــی )ب ــش خصوص ــی بخ ــای مصرف ــاد، هزینه‌ه ــای اقتص ــمت تقاض در س
قیمت‌هــای ثابــت( در نه‌ماهــه نخســت ســال 1403 رشــد 3/3 درصــدی 
را بــه ثبــت رســانده اســت. شــایان ذکــر اســت کــه از فصــل چهــارم ســال 
1399 بــه ایــن ســو رونــد کاهشــی مصــرف بخــش خصوصــی متوقــف 
شــده و در ســه فصــل ابتــدایی ســال 1403 نیــز بــه ترتیــب رشــدهای 1/5 
درصــدی، 2/3 درصــدی و 6/2 درصــدی بــرای مصــرف خصوصــی بــه ثبــت 
رسیــده اســت. در نقطــه مقابــل، رشــد مصــرف بخــش دولتــی در نه‌ماهــه 
نخســت ســال 1403 معــادل 0/2 واحــد درصــد کمتــر از رشــد مصــرف 
خصوصــی بــوده اســت. مصــرف بخــش دولتــی حتــی در فصــل بهــار ســال 
1403 رشــد منفــی 3/4 درصــدی را تجربــه کــرده بــود کــه رشــدهای مثبــت 
آن بــه ترتیــب در تابســتان و پاییــز ایــن  4/4 درصــدی و 7/9 درصــدی 

ســال، ایــن رشــد منفــی را جبــران کــرده اســت.

همچنیــن طبــق گــزارش بانــک مــرکزی، تشــکیل ســرمایه ثابــت ناخالــص 
کــرده  تجربــه  را  درصــدی   3/4 رشــد   1403 ســال  ابتــدایی  نه‌ماهــه  در 
اســت. تــا بهــار 1400، تشــکیل ســرمایه در گزارش‌هــای بانــک مــرکزی 

بــه دو گروه ســاختمان و ماشیــن‌آلات تقسیم‌بنــدی می‌شــد، در حالــی 
کــه پــس از آن دســته ســومی تحــت عنــوان »ســایر تشــکیل ســرمایه« 
اضافــه شــده کــه شــامل هزینه‌هــای تحقیــق و توســعه، اکتشــاف معــادن، 
ــر ایــن اســاس، رشــد تشــکیل  اشیــای گران‌بهــا و ســایر اقلام می‌شــود. ب
ســرمایه بــه شــکل ســاختمان در نه‌ماهــه نخســت ســال 1403 معــادل 
2/7 درصــد بــوده، در حالــی کــه تشــکیل ســرمایه بــه شــکل ماشیــن‌آلات 
رشــد 4/1 درصــدی را تجربــه کــرده اســت. تشــکیل ســرمایه در دســته 

ــز در ایــن مــدت رشــد 2/9 درصــدی داشــته اســت. ســایر نی

 عملکــرد تجــارت خارجــی کــشور از افزایــش قابــل توجــه صــادرات کالاهــا 
و خدمــات )رشــد 7/6 درصــدی( و بــه مــوازات، کاهــش واردات کالاهــا و 
خدمــات )رشــد منفــی 3/1 درصــدی( در نه‌ماهــه نخســت ســال 1403 بــه 
خ رشــد هزینــه  قیمت‌هــای ثابــت ســال 1400 حکایــت دارد. جــدول 2 نر
بانــک  گــزارش  بــر اســاس  آن و  اجــزای  بــه تفکیــک  را  ناخالــص داخلــی 

مــرکزی بــه تصویــر می‌کشــد.

جدول 1.  نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و زیرمجموعه‌های آن به قیمت‌های ثابت سال 1400 )درصد-واحد درصد(
14021403

سهم از رشد در 
نه‌ماهه نخست 1403 نه‌ماهه 

نه‌ماهه پاییزتابستانبهارسالنخست
نخست

0/80/83/23/84/13/70/5گروه کشاورزی

20/318/89/97/80/16/00/5گروه نفت و گاز

4/45/12/81/03/42/40/8گروه صنایع و معادن

4/04/02/12/54/33/01/3گروه خدمات

-3/74/02/52/33/92/9تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه )بدون نفت(

4/85/03/12/73/63/13/1تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه

 مأخذ: بانک مرکزی ایران، تحولات بخش واقعی اقتصاد ایران، نه‌ماهه نخست سال 1403 )به قیمت‌های جاری و ثابت سال پایه 1400(
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گــزارش مرکــز آمــار ایــران از حســاب‌های ملــی، اگرچــه رشــد اقتصــادی در 
نه‌ماهــه نخســت ســال 1403 را مشــابه بانــک مرکزی معــادل 3/1 درصد 
بــرآورد کــرده، امــا در جزییــات تفاوت‌هــای قابــل توجهــی بــا گــزارش بانــک 
ــه 1400 را  ــال پای ــاد س ــر دو نه ــه ه ــت ک ــی اس ــن در حال ــرکزی دارد. ای م
، رشــد  مبنــای محاســبات خــود قــرار داده‌انــد. طبــق گــزارش مرکــز آمــار
کــه 2/0  بــرآورد شــده  اقتصــادی در پاییــز 1403 معــادل 1/6 درصــد 
ــرکزی  ــک م ــده از سوی بان ــر گزارش‌ش ــم متناظ ــر از رق ــد کمت ــد درص واح
اســت. رشــد اقتصــادی بــدون نفــت نیــز در پاییــز 1403 از سوی مرکــز 
آمــار معــادل 1/5 درصــد گــزارش شــده کــه 2/4 واحــد درصــد کمتــر از 
رقــم گزارش‌شــده از سوی بانــک مــرکزی اســت. بایــد توجــه داشــت کــه 
بــرخلاف بانــک مــرکزی کــه گروه نفــت و گاز را بــه عنــوان یــک گروه اصلــی 
مســتقل در نظــر می‌گیــرد، مرکــز آمــار اســتخراج نفــت و گاز طبیعــی را بــه 
عنــوان یکــی از زیرمجموعه‌هــای گروه صنایــع و معــادن لحــاظ می‌کنــد. 
آمــار ایــران، رشــد زیرمجموعــه  گــزارش مرکــز  بــر ایــن اســاس و طبــق 
اســتخراج نفــت و گاز طبیعــی در پاییــز ســال 1403 معــادل 2/0 درصــد 
بــوده کــه نســبت بــه رشــد گروه نفــت و گاز در گــزارش بانــک مــرکزی، 
1/9 واحــد درصــد بیشــتر اســت. نکتــه قابــل توجــه اینجــا اســت کــه ایــن 
اخــتلاف در رشــد بخــش نفــت بــرای دوره نه‌ماهــه نخســت ســال 1403 
 از بیــن رفتــه و مشــابه رشــد اقتصــادی، هــر دو نهــاد آمــاری 

ً
نیــز تقریبــاً

بــرای رشــد بخــش نفــت در ایــن دوره نه‌ماهــه ارقــام مشــابهی را گــزارش 
کرده‌انــد. امــا در خصــوص بخــش ســاختمان، اخــتلاف دو نهــاد آمــاری 
بــه طور قابــل توجهــی زیــاد اســت، بــه نــحوی کــه بــرخلاف بانــک مــرکزی، 
ــرآورد کــرده اســت کــه بخــش ســاختمان در نه‌ماهــه  مرکــز آمــار ایــران ب
نخســت ســال 1403 هیــچ رشــدی نداشــته اســت. فعالیت‌هــای مالــی 
نه‌ماهــه  در  درصــدی   4/9 رشــد  بــا  مــرکزی  بانــک  گــزارش  در  بیمــه  و 
زیربخــش  رشــد  کــه  حالــی  در  بــوده،  مواجــه   1403 ســال  نخســت 
واســطه‌گری‌های مالــی در گــزارش مرکــز آمــار معــادل 9/0 درصــد بــرای 

همیــن مــدت عنــوان شــده اســت.

اســت.  پررنگ‌تــر  اقتصــاد  تقاضــای  ســمت  در  نهــاد  دو  ایــن  اخــتلاف 
بــه  مــرکزی رشــد تشــکیل ســرمایه  بانــک  کــه  بــرای مثــال در شــرایطی 
شــکل ســاختمان را مثبــت 2/7 درصــد بــرای نه‌ماهــه نخســت 1403 
ــرآورد کــرده اســت. مشــابه  اعلام کــرده، مرکــز آمــار رقــم متناظــر را صفــر ب
ایــن اخــتلاف در زمینــه هزینــه مصــرف نهــایی خصوصــی نیــز بــه چشــم 
مــی‌خورد و در مقابــل رشــد 3/3 درصــدی نه‌ماهــه نخســت 1403 در 
گــزارش بانــک مــرکزی، رشــد صفــر درصــدی در گــزارش مرکــز آمــار بــرای 

همیــن زیرمجموعــه در همیــن مــدت بــرآورد شــده اســت.

	.21- نفت

طبــق گــزارش مرکــز آمــار ایــران، رشــد ارزش افزوده اســتخراج نفــت و گاز 
طبیعــی بــه قیمت‌هــای ثابــت ســال 1400 در نه‌ماهــه نخســت‌ ســال 
1403 نســبت بــه نه‌ماهــه نخســت ســال 1402 حــدود 6/1 درصد بوده 
ــوب  ــو محس ــن س ــه ای ــال 1400 ب ــد از س ــزان رش ــن می ــه کمتری ــت ک اس

می‌شــود. میانگیــن ‌سهــم ارزش افزوده زیــرگروه اســتخراج نفــت و گاز 
طبیعــی از کل ارزش افزوده اقتصــاد بــه قیمت‌هــای جــاری از ســال 1385 
ــا نه‌ماهــه نخســت ســال 1403 برابــر 21/3 درصــد بــوده اســت. البتــه  ت
تحریم‌هــای  ضعــف  و  شــدت  بــا  متناســب  دوره  ایــن  در  نســبت  ایــن 

جدول 2.  نرخ رشد هزینه ناخالص داخلی و اجزای آن به قیمت‌های ثابت سال 1400 )درصد(
۱۴۰۲۱۴۰۳

نه‌ماهه نخستپاییزتابستانبهار سالنه‎ماهه نخست

2/01/61/52/36/23/3مصرف خصوصی

3/44/47/93/1-0/6-1/8-مصرف دولتی

3/36/32/23/34/43/4تشکیل سرمایه ثابت ناخالص

4/46/20/24/36/34/1ماشین‌آلات

2/57/04/22/41/62/7ساختمان

2/04/36/92/9-4/4-4/0-سایر

خالص صادرات کالاها و خدمات

12/613/212/05/16/37/6صادرات کالاها و خدمات

3/1-9/2-0/2-4/81/50/8واردات کالاها و خدمات

5/05/33/93/53/93/7تولید ناخالص داخلی به قیمت بازار

مأخذ: بانک مرکزی ایران، تحولات بخش واقعی اقتصاد ایران، نه‌ماهه نخست سال 1403 )به قیمت‌های جاری و ثابت سال پایه 1400(

عی
واق

ش 
بخ
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اقتصــادی علیــه ایــران نوســان داشــته اســت. معمــولاً تحریم‌هــا از طریــق 
کاهــش  و  ســرمایه‌گذاری  محدودیت‌هــای  نفــت،  صــادرات  کاهــش 
درآمدهــای ارزی، موجــب کاهــش تولیــد و ارزش افزوده‌ در بخــش نفــت و 
گاز طبیعــی می‌شــوند. در فاصلــه ســال‌های 1391 تــا 1395 سهــم نفــت 
ــه زیــر ۱۵  در اقتصــاد کاهــش قابــل ‌توجهــی داشــته و در برخــی مقاطــع ب
ــا اعمــال تحریم‌هــای شــدید  درصــد رسیــده اســت. ایــن دوره همزمــان ب
اقتصــادی علیــه ایــران )به‌ویــژه تحریم‌هــای نفتــی( و کاهــش صــادرات 
اثــر  ایــن بخــش  افزوده‌  ارزش  و  تولیــد  بــر   

ً
کــه مســتقیماً اســت  نفــت 

گذاشــته اســت. بعــد از اجــرای برجــام، ایــن سهــم بــه تدریــج افزایــش 
یافــت تــا بــه میانگیــن بلندمــدت خــود نزدیــک شــود. بــا خروج آمریــکا 
از برجــام اگرچــه دوبــاره ایــن سهــم بــه زیــر میانگیــن بلندمــدت خــود فرو 
ــا اســتقرار کابینــه دموکــرات در آمریــکا و آغــاز تهاجــم نظامــی  افتــاد، امــا ب

 رونــد ایــن سهــم صعــودی شــد تــا حتــی از 
ً
روسیــه بــه اوکرایــن، مجــدداً

ــکا، ســقوط  ــا تغییــر مجــدد دولــت آمری ــر رود. ب میانگیــن بلندمــدت فرات
دوبــاره ایــن سهــم بــه زیــر رونــد بلندمــدت دور از انتظــار نیســت. بــه ایــن 
چالــش بایــد ناتــرازی انرژی در ایــران را نیــز اضافــه کــرد. افزایــش تولیــد 
نفــت نــه ‌تنهــا بــه ســرمایه‌گذاری‌های جدیــد در زیرســاخت‌های اســتخراج 
نیــاز دارد، بلکــه در بسیــاری از میادیــن نفتــی، تزریــق گاز بــرای حفــظ فشــار 
گاز در  کمبــود  ‌حــال،  ایــن  بــا  افزایــش تولیــد ضروری اســت.  مخــازن و 
کــشور حتــی بــرای تأمیــن نیازهــای خانگــی و صنعتــی، محدودیــت جــدی 
در ایــن مسیــر ایجــاد کــرده اســت.‌ سهــم ارزش افزوده زیــرگروه اســتخراج 
نفــت و گاز طبیعــی از کل ارزش افزوده اقتصــاد بــه قیمت‌هــای جــاری در 

نمــودار 1 نمایــش داده شــده اســت‍.‍

 از همــان اوایــل دور جدیــد 
ً
انتشــار رســمی آمــار تولیــد نفــت کــشور تقریبــاً

دســترس  در  آمــار  بهتریــن  و  شــد  مختــل   1397 ســال  در  تحریم‌هــا 
دریافــت  ثانویــه  منابــع  از  کــه  اســت  اوپــک  گزارش‌هــای  بــه  مربــوط  آن 
می‌شــود. بــر اســاس ایــن گزارش‌هــا، کل تولیــد نفــت خــام کــشور در مــاه 
 مطابــق بــا بهمــن 1403(، بــه حــدود 3/3 میــلیون 

ً
فوریــه 2025 )تقریبــاً

بشــکه در روز رسیــده کــه نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل، رشــد 4/6 
کــه تولیــد  بــه نظــر می‌رســد  ایــن حــال  بــا  را نشــان می‌دهــد.  درصــدی 

 بــه حداکثــر خــود رسیــده 
ً
نفــت ایــران بــا توجــه بــه شــرایط موجــود تقریبــاً

و محدودیت‌هــای ناشــی از تکنــولوژی فرســوده تولیــد نفــت در ایــران، 
ناتــرازی انرژی و تشــدید تحریم‌هــا، افزایــش تولیــد را بــرای ایــران بسیــار 
ســخت و پرهزینــه کــرده اســت. نمــودار 2 متوســط تولیــد روزانــه نفــت 
خــام و متوســط قیمــت نفــت ســنگین ایــران را از ابتــدای ســال 1400 تــا 

بهمــن 1403 نشــان می‌دهــد.

دار 1.  نمو سهم ارزش افزوده استخراج نفت و گاز طبیعی از تولید ناخالص داخلی  به قیمت‌های جاری*

مأخذ: مرکز آمار ایران، حساب‌های ملی فصلی
* آمار سال 1403 مربوط به نه‌ماهه نخست این سال است.
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قیمــت هــر بشــکه نفــت خــام ســنگین ایــران در مــاه ژانویــه 2025 بــه 
79/65 دلار بــه ازای هــر بشــکه رسیــد کــه نســبت بــه مــاه قبــل از آن 
)دســامبر ۲۰۲۴( افزایــش 9/1 درصــدی را نشــان می‌دهــد. در توضیــح 

چــرایی ایــن افزایــش قیمــت ذکــر چنــد نکتــه ضروری اســت:
برنامه‌های ▪   2024 دسامبر  در  پلاس  اوپک  نفت  تولیدکنندگان  گروه 

خود را برای کاهش قابل توجه تولید در سال ۲۰۲۵ به منظور حمایت 
از قیمت‌ها اعلام کردند.

به‌ ▪  مؤثرند.  بسیار  نفت  قیمت  بر  خاورمیانه  در  ژئوپلیتیک  ریسک‌های 
یافت،  افزایش  خاورمیانه  در  تنش‌ها  که   ۲۰۲۴ اکتبر  در  مثال  عنوان 
نگرانی‌ها درباره اختلال در عرضه نفت تشدید شدند. در حال حاضر نیز 
تشدید تحریم‌ها و احتمال افزایش تنش‌ها می‌تواند به افزایش قیمت 
کرده  پیش‌بینی  ساکس  گلدمن  بانکی  و  مالی  شرکت  بزند.  دامن  نفت 
است که در صورت اختلال در تولید نفت ایران، قیمت نفت برنت ممکن 
است حدود ۱۰ تا ۲۰ دلار در هر بشکه افزایش یابد. انتظارات مبنی بر 

افزایش تنش‌ها می‌تواند منجر به تعجیل در افزایش قیمت نفت شود.
با ▪  می‌تواند  تعرفه‌ای  جنگ  که  داشت  توجه  باید  اما  مقابل  نقطه  در 

اثر  و  کاسته  از تقاضای نفت  اقتصادی در جهان،  آهنگ رشد  کردن  کند 
کاهشی بر قیمت جهانی نفت داشته باشد.

آمــار صــادرات نفتــی ایــران در ســال‌های اخیــر از آمــار تولیــد محرمانه‌تــر 
آمــار رســمی از آن منتشــر نمی‌شــود. طبــق   هیــچ 

ً
تلقــی شــده و تقریبــاً

۱، صــادرات نفتــی ایــران  آخریــن اطلاعــات دریافتــی از وبســایت تانکــر تــرکرز
ــکه در  ــلیون بش ــادل 1/۶ می ــط مع ــه طور متوس ــارس 2025 ب ــاه م در م
 بــه مقصــد چیــن بــوده اســت. بــر ایــن اســاس صــادرات نفتــی 

ً
روز و عمدتــاً

ایــران در مــاه مــارس 2025 نســبت بــه مــاه مشــابه 202۴ معــادل ۱۶/۷ 
درصــد کاهــش داشــته اســت. صــادرات نفتــی ایــران علاوه بــر تحریم‌هــا، 
بــه ظرفیــت و تقاضــای صنایــع چینــی هــم وابســته اســت و در تحلیــل 
افزایــش یــا کاهــش صــادرات نفتــی در ماه‌هــای مختلــف، ایــن مــوضوع را 

نیــز بایــد در نظــر گرفــت.

دار 2.  نمو متوسط تولید روزانه نفت خام و متوسط قیمت نفت سنگین ایران

مأخذ: گزارش‌های ماهانه اوپک از بازار نفت، آمار تولید بر اساس منابع ثانویه
یادداشت: داده‌های موجود در گزارش اوپک بر اساس ماه‌های میلادی بوده که در اینجا به طور تقریبی با ماه‌های شمسی جایگزین شده است.

۱. تانکــر تــرکرز یــک سرویــس آنلایــن مســتقل اســت کــه بــه ردیــابی و گــزارش‌گیری از حمل‌ونقــل نفــت خــام و میعانــات گازی در نقــاط جغرافیــایی مختلــف می‌پــردازد. ایــن وبســایت از داده‌هــای ماهــواره‌ای روزانــه، تصاویــر 
ــد. ــتفاده می‌کن ــایی اس ــادرات دری ــای ص ــا و گزارش‌ه ــرای تحلیل‌ه ( ب ــودکار ــایی خ ــتم شناس ــات ای‌آی‌اس )سیس ــاحلی و اطلاع س

عی
واق

ش 
بخ
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	3 بازار نیروی کار.

خ بیــکاری جمعیــت 15 ســاله و بیشــتر بــا  ، در زمســتان  1403 نر بــر اســاس جدیدتریــن گــزارش مرکــز آمــار ایــران از بــازار نیروی کار
کاهــش 0/8 واحــد درصــدی و افزایــش 0/6 واحــد درصــدی بــه ترتیــب نســبت بــه فصــل مشــابه ســال 1402 و فصــل پاییــز ســال 
1403، بــه 7/8 درصــد رسیــده اســت. علاوه بــر ایــن، سهــم اشــتغال ناقــص )کار کمتــر از 44 ســاعت در هفتــه( رقــم 7/7 درصــد را در 
ایــن فصــل ثبــت کــرده اســت کــه نســبت بــه فصــل مشــابه ســال ۱۴۰۲ کاهــش 0/9 واحــد درصــدی را نشــان می‌دهــد. بــا ایــن حــال، 
( در طول ایــن دوره نســبت بــه  خ مشــارکت اقتصــادی و نســبت اشــتغال )نســبت تعــداد افــراد شــاغل بــه کل جمعیــت در ســن کار نر
، جمعیــت  دوره مشــابه ســال قبــل از آن بدتــر شــده‌اند. در واقــع بــا وجــود افزایــش جمعیــت 15 ســاله و بیشــتر در طول یــک ســال اخیــر

خ بیــکاری کمــک کــرده اســت.   افــرادی کــه تــوان و تمایــل بــه انجــام کار داشــته‌اند چنــدان تغییــر نکــرده و ایــن مهــم بــه کاهــش نر
خ بیــکاری بــرای مــردان 6/5 درصــد و بــرای زنان 14/2  در زمســتان 1403 نر
درصــد گــزارش شــده اســت. بــه ایــن ترتیــب نســبت بــه فصل مشــابه ســال 
خ بیــکاری بــرای مــردان و زنــان بــه ترتیــب 0/6 واحــد درصــد و 1/4  1402، نر
واحــد درصــد کاهــش داشــته‌ اســت. در زمســتان 1403 نســبت بــه فصــل 
مشــابه ســال قبــل از آن، حــدود 101/8 هــزار نفــر بــه جمعیــت شــاغلین 
اضافــه شــده اســت کــه ناشــی از افزایــش 172/2 هــزار نــفری اشــتغال 
مــردان و کاهــش 70/4 هــزار نــفری اشــتغال زنــان بــوده اســت. بــا ایــن 
ــه دلیــل رشــد بیشــتر کل جمعیــت مــردان در ســن کار )15 ســاله  حــال ب
( از رشــد تعــداد شــاغلین مــرد، نســبت اشــتغال در میــان مــردان  و بیشــتر
بــا کاهــش 0/2 واحــد درصــدی نســبت بــه زمســتان 1402 مواجــه شــده 
و بــه 62/9 درصــد در زمســتان 1403 رسیــده اســت. همچنیــن، نســبت 
اشــتغال در میــان زنــان بــا کاهــش 0/3 واحــد درصــدی در همیــن مــدت بــه 
11/3 درصــد کاهــش یافتــه اســت. در مجــموع نســبت اشــتغال بــا کاهش 
0/3 واحــد درصــدی نســبت بــه زمســتان 1402 بــه 37/0 درصــد تقلیــل 

یافتــه اســت.

از جمعیــت 2/0 میــلیون نــفری بیــکاران کــشور در زمســتان ســال 1403، 
خ بیــکاری  معــادل 1/4 میــلیون نفــر جوانــان 18 تــا 35 ســاله بوده‌انــد و نر
ــه  ــازه ســنی 14/8 درصــد محاســبه شــده اســت کــه نســبت ب ــرای ایــن ب ب
زمســتان ســال 1402، کاهــش 0/2 واحــد درصــدی را نشــان می‌دهــد. 
همچنیــن 795/5 هــزار نفــر دارای تحــصیلات عالــی در ایــن فصــل بیــکار 
خ بیــکاری 10/7 درصــدی بــرای ایــن گروه اســت.  بوده‌انــد کــه حاکــی از نر
خ بــرای مــردان و زنــان تحصیل‌کــرده بــه ترتیــب برابــر 7/6 درصــد  ایــن نر
و 17/7 درصــد بــوده کــه نســبت بــه زمســتان ســال 1402 بــه ترتیــب از 
دارد.  حکایــت  درصــدی  واحــد   2/5 و  درصــدی  واحــد   0/1 کاهش‌هــای 
دارای  درصــد   38/9 حــدود  کــشور،  بیــکاران  کل  از   1403 زمســتان  در 
تحــصیلات دانشــگاهی بــوده کــه ایــن نســبت در مقایســه بــا زمســتان 
ــزار  ــت. از 795/5 ه ــته اس ــدی داش ــد درص ــش 0/1 واح ــال 1402 کاه س
نفــر دارای تحــصیلات عالــی بیــکار در فصــل زمســتان ســال 1403، 48/7 
درصــد را مــردان و 51/3 درصــد را زنــان تشــکیل می‌دهنــد. بالاتــر بــودن 
غ‌التحصیــل دانشــگاهی در مقایســه  آمــار بیــکاری در بیــن جمعیــت فار
بــا متوســط کل جمعیــت نشــان می‌دهــد کــه ادامــه تحصیــل در مقاطــع 
تکمیلــی نــه تنهــا ورود بــه بــازار کار را تسهیــل نکــرده، بلکــه متناســب و 
غ‌التحــصیلان  ســازگار بــا ظرفیــت بــازار کار نبــوده و حتــی احتمــالاً جــذب فار
ــه‌ای کــه در زمســتان ســال 1403 سهــم  ــه گون را ســخت‌تر کــرده اســت، ب

ایــن افــراد از کل شــاغلان بــا کاهــش 0/5 واحــد درصــدی نســبت بــه دوره 
ــت. ــه اس ــش یافت ــد کاه ــه 27/3 درص ــل ب ــال قب ــابه س مش

در زمســتان ســال 1403 نســبت بــه دوره مشــابه ســال قبــل از آن، در 
مجــموع 791/3 هــزار نفــر بــه جمعیــت در ســن کار افزوده شــده کــه سهــم 
( و  مــردان و زنــان از ایــن مقــدار بــه ترتیــب 48/5 درصــد )384/1 هــزار نفــر
( بــوده اســت. از طرفــی، در همیــن مــدت  51/5 درصــد )407/2 هــزار نفــر
ــن  ــه ای ــت ک ــده‌ اس ــته ش ــال کاس ــت فع ــر از جمعی ــزار نف ــدود 121/3 ه ح
( جمعیت  مهــم بــه کاهــش حــدود 3/5 درصــدی )معــادل 157/2 هــزار نفــر
فعــال زنــان نســبت بــه زمســتان ســال 1402 برمی‌گــردد. در مقابــل و در 
ــه  ــردان اضاف ــال م ــت فع ــه جمعی ــر ب ــزار نف ــدود 35/9 ه ــدت، ح ــن م همی
شــده اســت. بــر ایــن اســاس، از کل جمعیــت در ســن کار کــشور در فصــل 
زمســتان ســال 1403، معادل 40/1 درصد فعال بوده‌اند که در مقایســه 
خ مشــارکت  بــا فصــل مشــابه ســال 1402 از کاهــش 0/7 واحد درصدی نر
خ مشــارکت بــرای زنــان تنهــا 13/1 درصــد بــوده و از همیــن  حکایــت دارد. نر
 حــدود 3/7 

ً
جمعیــت انــدک 4/3 میــلیون نــفری زنــان مایــل بــه کار نیز صرفاً

میــلیون نفــر موفــق بــه پیــدا کــردن شــغل شــده‌اند. از ســال 1401 بــه ایــن 
ســو، پــس از مدت‌هــا رونــد جمعیــت زنــان فعــال صعــودی شــده بــود، بــه 
طوری کــه از حــدود 4/1 میــلیون نفــر در زمســتان ســال 1400 بــه حــدود 
4/3 میــلیون نفــر و 4/5 میــلیون نفــر، بــه ترتیــب در ســال‌های 1401 و 
1402 بالــغ شــده بــود، امــا در زمســتان ســال 1403 رونــد مــذکور کاهشــی 

 بــه 4/3 مـیـلیون نـفـر تقلـیـل یافـتـه اـسـت.
ً
شــده و مجــدداً

از حــدود 24/3 میــلیون نفــر شــاغل در زمســتان 1403، 53/7 درصــد از 
آنهــا در بخــش خدمــات، 33/5 درصــد در بخــش صنعــت و مابقــی )12/7 
ــن  ــی از ای ــتغال بخش ــد. اش ــغول بوده‌ان ــاورزی مش ــش کش ــد( در بخ درص
جمعیــت بــه اصــطلاح ناقــص بــوده اســت، بــه ایــن معنــی کــه بــه دلایــل 
اقتصــادی نظیــر افــت تولیــد یــا ماننــد آن، کمتــر از 44 ســاعت در هفتــه 
آمــاده انجــام کار بیشــتر بوده‌انــد.  کار کرده‌انــد، در حالــی کــه خواهــان و 
از  درصــد   7/7 معــادل  نفــر  میــلیون   1/9 حــدود   1403 زمســتان  در 
جمعیــت شــاغل، دارای اشــتغال ناقــص بوده‌انــد کــه 0/9 واحــد درصــد 
نســبت بــه زمســتان ســال 1402 کاهــش داشــته اســت. جــدول 1 برخــی 
شــاخص‌های مهــم بــازار کار کــشور را در زمســتان 1403 بــا فصــل مشــابه 

ســال 1402 مقایســه می‌کنــد.
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جدول 3.   شاخص‌های اصلی بازار کار ایران به تفکیک جنسیت برای جمعیت 15 ساله و بیشتر
زمستان 1403زمستان 1402

 زنمردکل زنمردکل

مشارکت اقتصادی جمعیت 15 ساله و بیشتر
خ )درصد( 40/868/013/840/167/313/1نر

) 26/522/04/526/322/04/3تعداد )میلیون نفر

 اشتغال جمعیت 15 ساله و بیشتر
37/363/111/637/062/911/3نسبت )درصد(

) 24/220/43/824/320/63/7تعداد )میلیون نفر

بیکاری جمعیت 15 ساله و بیشتر
خ )درصد( 8/67/115/67/86/514/2نر

) 2/31/60/72/01/40/6تعداد )میلیون نفر

بیکاری جوانان 18 تا 35 ساله
خ )درصد( 15/712/727/114/812/125/2نر

) 1/51/00/51/40/90/5تعداد )میلیون نفر

غ‌التحصیلان آموزش عالی بیکاری فار
خ )درصد( 11/67/720/210/77/617/7نر

) 0/90/40/50/80/40/4تعداد )میلیون نفر

8/69/44/17/78/44/3 سهم جمعیت دارای اشتغال ناقص زمانی )درصد(

) 64/832/432/565/632/832/9جمعیت 15 ساله و بیشتر )میلیون نفر

ح آمارگیری نیروی کار در زمستان  1403 مأخذ: مرکز آمار ایران، چکیده نتایج طر

کار
ی 

رو
 نی

زار
با
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	4 قیمت‌ها و تورم .

خ تورم ســالانه مصرف‌کننده  بــر اســاس آخریــن گــزارش مرکــز آمــار ایــران از شــاخص قیمــت مصرف‌کننــده بر مبنای ســال پایــه 1400، نر
خ 32/5 درصــد بــه  کــه در دی و بهمــن 1403 بــه کــف32/0 درصــد رسیــده بــود بــا 0/5 واحــد درصــد افزایــش، زمســتان 1403 را بــا نر
خ تورم نقطه‌به‌نقطــه مصرف‌کننــده نیــز در زمســتان 1403 رونــدی افزایشــی داشــت و از 31/7 درصــد در دی 1403  پایــان رســاند. نر
خ‌هــای تورم  خ تورم نقطه‌به‌نقطــه در ســال 1403 بــود. بــه علاوه، بیشــترین نر بــه 37/1 درصــد در اســفند 1403 رسیــد کــه بالاتریــن نر
خ تورم ماهانــه مصرف‌کننــده در بهمــن 1403  ماهانــه مصرف‌کننــده ســال 1403 در ســه مــاه زمســتان ایــن ســال بــه ثبــت رسیــد. نر
خ‌‌هــای تورم مصرف‌کننــده را از ابتــدای ســال 1401 تــا پایــان  خ در ســال 1403 بــود. نمــودار 3 نر بــه 4/1 درصــد رسیــد کــه بالاتریــن نر

ســال 1403 نـشـان می‌دـهـد. 

دار 3.  نمو نرخ‌های تورم مصرف‌کننده از ابتدای 1401 تا پایان 1403

، اسفند 1403 مأخذ: مرکز آمار ایران، شاخص‌های قیمت، شاخص قیمت مصرف‌کننده خانوارهای کل کشور

40 درصــد  خ تورم ســالانه مصرف‌کننــده کــه از ابتــدای 1403 بــه زیــر نر
فرو افتــاده بــود، بــه رونــد کاهشــی مســتمر خــود تــا دی 1403 ادامــه داد 
و در 2 مــاه اول زمســتان 1403 کــف 32/0 درصــدی خــود را حفــظ کــرد، 
اگرچــه در اســفند 1403 بــا اندکــی افزایــش بــه 32/5 درصــد رسیــد. با این 
خ‌هــای تورم ســالانه مصرف‌کننــده در زمســتان 1403 همچنــان  حــال نر
 ، خ‌هــای متناظــر در زمســتان 1402 کمترنــد. از سوی دیگــر نســبت بــه نر
خ تورم نقطه‌به‌نقطــه مصرف‌کننــده کــه از ابتــدای ســال 1403 تــا پایــان  نر
پاییــز آن ســال بــا دامنــه کمــی در نوســان بــود، از ابتــدای زمســتان 1403 
مســتمر  کاهشــی  رونــد  بــرخلاف  واقــع  در  شــد.  افزایشــی  رونــدی  وارد 
خ در  خ تورم نقطه‌به‌نقطــه مصرف‌کننــده در زمســتان 1402، ایــن نر نر
خ  زمســتان 1403 رونــد افزایشــی مســتمری را تجربــه کــرد تــا بالاتریــن نر
خ تورم ماهانــه مصرف‌کننــده نیــز  ســال 1403 را در اســفند ثبــت کنــد. نر
در زمســتان 1403 بــه طور میانگیــن بــه 3/۵ درصــد رسیــد کــه بــه طور 
قابل توجهی بیشــتر از متوســط ماهانه ۲/۰ درصدی در زمســتان 1402 
خ تورم ماهانــه مصرف‌کننــده بــه کــف  بــود. بــرخلاف بهمــن 1402 کــه نر
خ  1/3 درصــدی در آن ســال رسیــده بــود، در بهمــن 1403 بیشــترین نر

تورم ماهانــه مصرف‌کننــده در ســال 1403 محـقـق ـشـد.

گــزارش شــاخص‌ قیمــت مصرف‌کننــده از اســفند ســال 1401 بــه بعــد از 
سوی بانــک مــرکزی بــه طور رســمی منتشــر نمی‌شــود، امــا طبــق آخریــن 
خ تورم ســالانه مصرف‌کننــده منتهــی بــه پایــان  اخبــار ایــن نهــاد پولــی، نر
بــه  نســبت  کــه  شــده  محاســبه  درصــد   35/4 معــادل   1403 بهمــن 
خ متناظــر 32/0 درصــدی اعلام‌شــده از سوی مرکــز آمــار ایــران بالاتــر  نر
خ‌هــای تورم  اســت. بــا ایــن حــال و بــه رغــم ایــن تفــاوت، رونــد تحــولات نر
ــوده اســت.   مصرف‌کننــده محاسبه‌شــده از سوی هــر دو نهــاد مشــابه ب

خ‌هــای تورم مصرف‌کننــده بــه تفکیــک گروه‌هــای دوازده‌گانــه  بررســی نر
می‌دهــد  نشــان   1403 اســفند  در  مصرفــی  خدمــات  و  کالاهــا  ســبد 
خ تورم ســالانه در آخریــن مــاه ســال 1403 مربــوط بــه گروه  بیشــترین نر
خ  مســکن، آب، برق، گاز و ســایر ســوخت‌ها بــا 39/8 درصــد و کمتریــن نر
خ  مربــوط بــه گروه ارتباطــات بــا 21/1 درصــد بــوده اســت. بیشــترین نر
تورم نقطه‌به‌نقطــه در مــدت مشــابه مربــوط بــه گروه کالاهــا و خدمــات 
بــا  ارتباطــات  گروه  بــه  خ مربــوط  کمتریــن نر بــا 48/3 درصــد و  متفرقــه 
نشــان  نیــز  ماهانــه  تورم  خ‌هــای  نر بررســی  اســت.  بــوده  درصــد   23/6
بــا  ترتیــب  بــه  آموزش  کالاهــا و خدمــات متفرقــه و  گروه‌هــای  ‌می‌دهــد 
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دار 4.  نمو نرخ تورم ماهانه خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها و دخانیات در زمستان 1403

مأخذ: مرکز آمار ایران، داده‌ها و اطلاعات آماری، شاخص‌های قیمت، دی، یهمن و اسفند 1403 

ــای تورم  خ‌ه ــن نر ــترین و کمتری ــد، بیش ــد و 0/1 درص ــای 5/1 درص خ‌ه نر
ــه کرده‌انــد. ــه را در اســفند 1403 تجرب ماهان

خ‌هــای تورم ســالانه، نقطه‌به‌نقطــه و ماهانــه در گروه مســکن، آب، برق،  نر
گاز و ســایر ســوخت‌ها که دارای بیشــترین وزن در ســبد مصرفی اســت، در 
طول ســه ماه زمســتان 1403 دارای روندی کاهشــی بوده اســت. برخلاف 
و  خوراکی‌هــا  گروه  در  نقطه‌به‌نقطــه  و  ســالانه  تورم  خ‌هــای  نر گروه،  ایــن 

آشــامیدنی‌ها کــه از نظــر وزنــی در رتبــه دوم قــرار دارد، در طول ســه مــاه 
خ  متوالــی زمســتان 1403 رونــدی افزایشــی داشــته اســت. بــه علاوه،  نر
تورم ماهانــه در ایــن گروه در دی، بهمــن و اســفند 1403 بــه ترتیــب ارقــام 
3/2 درصــد، 6/7 درصــد و 4/9 درصــد را بــه ثبــت رســانده اســت. جــدول 4 
خ تورم ســبد کالاهــا و خدمــات مصرفــی خانوارهــای کــشور را بــه تفکیــک  نر

گروه‌هــای دوازده‌گانــه در اســفند 1403 نـشـان می‌دـهـد.

خ‌هــای تورم بــه تفکیــک دهک‌هــای هزینــه‌ای نشــان ‌می‌دهــد کــه  بررســی نر
خ تورم سالانه مربوط به دهک نهم با 32/8  در اسفند 1403 بیشترین نر
درصــد و کمتریــن آن مربــوط بــه دهــک دوم بــا 31/1 درصــد بــوده اســت. از 
ــه  ــق ب ــاه متعل ــن م ــه در همی خ تورم نقطه‌به‌نقط ــترین نر ــر بیش سوی دیگ
دهــک اول بــا 39/1 درصــد و کمتریــن آن متعلــق بــه دهــک دهــم بــا 36/0 
خ  درصــد بــوده اســت. در بهمن‌مــاه 1403 نیــز به طور مشــابه بیشــترین نر
ــه دهــک  ــوط ب ــه دهــک اول و کمتریــن آن مرب ــوط ب تورم نقطه‌به‌نقطــه مرب
خ تورم ماهانــه نیــز در دو مــاه نخســت زمســتان  دهــم بــود. از منظــر نر

را  تورم  خ  نر کمتریــن  دهــم  دهــک  و  خ  نر بیشــترین  اول  دهــک   ،1403
تجربــه کــرد، اگرچــه در اســفند 1403 ایــن رونــد معکــوس شــده اســت. 
بــا توجــه بــه وزن قابــل توجــه خوراکی‌‌هــا و آشــامیدنی‌ها در ســبد مصرفــی 
خ‌هــای تورم ماهانــه، در دو  دهک‌هــای پاییــن هزینــه‌ای و بــر اســاس آمــار نر
مــاه نخســت زمســتان 1403 و بــه ویــژه در بهمن‌مــاه، دهک‌های یادشــده 
خ‌هــای تورم  بیشــترین فشــار تورمــی را متحمــل شــده‌اند. نمــودار 4 رونــد نر
ماهانــه خوراکی‌هــا و آشــامیدنی‌ها و دخانیــات را در زمســتان 1403 بــه 

تفکیــک دهک‌هــای هزینــه‌ای نشــان می‌دهــد.

جدول 4.  نرخ تورم سبد کالاها و خدمات مصرفی خانوارهای کشور در اسفند 1403 )درصد(

ح ضریب اهمیتشر
خ تورم نر

دوازده ماههنقطه به نقطهماهانه

100/003/337/132/5شاخص کل 

36/112/037/139/8مسکن،آب، برق، گاز و سایر سوخت‌ها
28/824/941/028/0خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها 

8/932/529/327/6حمل و نقل 
6/681/532/429/2بهداشت و درمان 

4/524/932/431/3پوشاک و کفش
4/425/148/338/4کالاها و خدمات متفرقه 

4/404/134/127/2مبلمان و لوازم خانگی و نگهداری معمول آنها 
2/412/423/621/1ارتباطات

1/352/830/033/5هتل و رستوران
0/880/134/836/9آموزش

0/872/733/129/8تفریح و فرهنگ
0/623/730/027/5دخانیات 

مأخذ: مرکز آمار ایران، داده‌ها و اطلاعات آماری، شاخص‌های قیمت، اسفند 1403 
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آخریــن گــزارش مرکــز آمــار ایــران از شــاخص قیمــت تولید‌کننــده در زمــان 
تهیــه ایــن گــزارش بــا تواتــر فصلــی و مربــوط بــه پاییــز 1403 و بــر مبنــای 
ســال پایــه 1395 اســت. آمــار بانــک مــرکزی نیــز شــاخص مــذکور را بــا تواتــر 
ماهانــه و تــا پایــان آذر 1403 و بــر مبنــای ســال پایــه 1400 پوشــش داده 
خ تورم ســالانه تولید‌کننــده - بــه  اســت. بــر اســاس آمــار بانــک مــرکزی نر
خ تورم مصرف‌کننــده - در ادامــه رونــد کاهشــی  عنــوان متغیــر پیشــران نر
ــه  ــان شهریور 1403 ب ــود، در پای ــده ب ــاز ش ــتان 1402 آغ ــه از زمس ــود ک خ
زیــر30 درصــد فرو افتــاد و در نهایــت در آذر 1403 بــه 26/7 درصــد رسیــد. 
ــان بهمــن 1403  خ در پای ــار بانــک مــرکزی، ایــن نر البتــه طبــق آخریــن اخب
خ تورم ســالانه تولید‌کننده  نیــز همــان 26/7 درصــد بوده اســت. کاهــش نر

خ‌هــای بــالای 80 درصــدی آن در ســال  بــه زیــر 30 درصــد در مقایســه بــا نر
اجــرای  از  ناشــی  زیــادی  تــا حــد  کــه  اســت  توجهــی  قابــل  تغییــر   ،1400
سیاســت کنــترل مقــداری ترازنامــه بانک‌هــا اســت. بــر اســاس گــزارش مرکــز 
خ تورم ســالانه تولید‌کننــده منتهــی بــه پایــان پاییــز 1403 بــه  آمــار نیــز نر
خ تورم تولید‌کننــده مرکــز آمــار  31/2 درصــد کاهــش یافتــه اســت. آمــار نر
ایــران از نظــر مقــداری بیشــتر از اعــداد اعلامــی بانــک مــرکزی اســت، اگرچــه 
آمــار گزارش‌شــده از سوی هــر دو نهــاد حاکــی از رونــد مشــابهی از تغییــرات 
ــالانه و  خ تورم س ــولات نر ــد تح ــودار 5 رون ــت. نم ــده اس خ تورم تولید‌کنن نر
نقطه‌به‌نقطــه تولید‌کننــده را از ابتــدای ســال 1401 تــا پایــان آذر 1403 بــر 

اســاس داده‌هــای بانــک مــرکزی بــه تصویــر می‌کشــد.

دار 5.  نمو نرخ‌های تورم تولیدکننده از ابتدای 1401 تا پایان آذر 1403

مأخذ: بانک مرکزی ایران، شاخص‌های قیمت، شاخص قیمت تولیدکننده، آذر 1403
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	5 تراز پرداخت‌ها .

بــرآورد بانــک مــرکزی از موازنــه پرداخت‌هــا - حاصــل جمــع ســه جــزء حســاب جــاری، خالــص حســاب ســرمایه و اشــتباهات و از قلــم 
افتادگی‌هــای محاســباتی - در نیمــه نخســت ســال 1403 معــادل 1/5 میلیــارد دلار بــوده اســت. ایــن در حالــی اســت کــه در مــدت 
مشــابه ســال 1402 ایــن رقــم معــادل 1/0 میلیــارد دلار گــزارش شــده بــود. بررســی اجــزای مربوطــه نشــان می‌دهــد کــه از یــک ســو 
مــازاد 5/9 میلیــارد دلاری حســاب جــاری در نیمــه نخســت ســال 1402 بــا رشــد قابــل توجــه 85/8 درصــدی بــه مــازاد 10/9 میلیــارد 
ــه  ــارد دلار در نیم ــرمایه از 14/6 میلی ــاب س ــص حس ــسری خال ، ک ــر ــده و از سوی دیگ ــل ش ــال 1403 تبدی ــت س ــه نخس دلاری در نیم
نخســت ســال 1402 بــه 12/4 میلیــارد دلار در نیمــه نخســت ســال 1403 تــنزل یافتــه اســت. ایــن دو عامــل اثــر افزایشــی بــر موازنــه 
کل داشــته‌اند، اگرچــه کاهــش اشــتباهات و از قلــم افتادگی‌هــا در بــازه زمانــی مــذکور از مثبــت 9/8 میلیــارد دلار بــه مثبــت 3/0 میلیــارد 

، بـخـش قاـبـل توجـهـی از اـیـن افزاـیـش موازـنـه کل را خنـثـی ـکـرده اـسـت.  دلار

کالا، حســاب خدمــات، حســاب  از چهــار جــزء حســاب  حســاب جــاری 
درآمــد و حســاب انتقــالات جــاری تشــکیل شــده اســت. حســاب کالا 
را  کــه اخــتلاف ارزش صــادرات و واردات کالاهــا  )تــراز بازرگانــی کالایی( 
از 10/9  افزایــش قابــل توجــه 54/8 درصــدی،  بــا  منعکــس می‌کنــد، 
دلار  میلیــارد   16/9 بــه   1402 ســال  نخســت  نیمــه  در  دلار  میلیــارد 
تجــارت  مجــموع،  در  اســت.  رسیــده   1403 ســال  نخســت  نیمــه  در 
نخســت  نیمــه  در  واردات(  و  صــادارت  ارزش  )مجــموع  کــشور  کالایی 
ســال  مشــابه  مــدت  از  بیشــتر  درصــد   12/7 حــدود   1403 ســال 
ــال  ــت س ــه نخس ــادرات کالا در نیم ــت. ارزش ص ــم خورده اس 1402 رق
مــدت  از  بیشــتر  درصــد   17/4 و  دلار  میلیــارد   56/8 معــادل   1403
مشــابه ســال 1402 بــوده اســت. بخــش قابــل توجهــی از ایــن افزایــش 
صــادرات بــه رشــد 20/6 درصــدی صــادرات نفتــی در ایــن مــدت مربــوط 
می‌شــود. رشــد ارزش صــادرات نفتــی ایــران در ایــن مــدت نــه بــه دلیــل 
افزایــش قیمــت نفــت، بلکــه بــه دلیــل افزایــش حجــم صــادرات نفــت 

کــشور بــوده اســت.

ــه  ــدی ب ــد 13/0 درص ــا رش ــوازات ب ــه م ــز ب ــران نی ــی ای ــادرات غیرنفت ص
کــه  شــده  بالــغ   1403 ســال  نخســت  نیمــه  در  دلار  میلیــارد   22/9
32/6 درصــد کمتــر از صــادرات نفتــی 33/9 میلیــارد دلاری در همیــن 
مــدت اســت. شــایان ذکــر اســت کــه بخــش قابــل توجهــی از صــادرات 

بــه محصــولات پتروشیمــی و شیمیــایی  نیــز مربــوط  ایــران  غیرنفتــی 
نفت‌پایــه اســت.

ارزش واردات کالا از 37/4 میلیــارد دلار در نیمــه نخســت ســال 1402 
بــا 6/5 درصــد افزایــش بــه 39/9 میلیــارد دلار در نیمــه نخســت ســال 
ایــران  گاز و فرآورده‌هــای نفتــی۲  ، واردات  از سوی دیگــر 1403 رسیــد. 
کــه در مجــموع ســال 1401 تنهــا 228 هــزار دلار بــود، بــه دلیــل افزایــش 
، بــه 634  واردات بنزیــن و ســوخت و تشــدید ناتــرازی انرژی در کــشور
 در شــش‌ماهه نخســت ســال 1402 و ســپس بــه 

ً
میــلیون دلار صرفــاً

764 میــلیون دلار در نیمــه نخســت ســال 1403 افزایــش یافــت. در 
ــال  ــت س ــه نخس ــی در نیم ــی نفت ــراز بازرگان ــازاد ت ــولات، م ــن تح ــه ای نتیج
1403 در مقایســه بــا مــدت مشــابه ســال قبــل از آن حــدود 20/6 درصــد 
بیشــتر شــد و کــسری تــراز بازرگانــی غیرنفتــی بــا 2/0 درصــد کاهــش بــه 

16/2 میلــیارد دلار در همــین ــمدت باــلغ ــشد.

کــسری حســاب‌ خدمــات از 4/6 میلیــارد دلار در نیمــه نخســت ســال 
1402 بــا افزایــش 15/9 درصــدی بــه 5/4 میلیــارد دلار در نیمــه نخســت 
ســال 1403 رسیــد. کــسری حســاب درآمــد۳ نیــز از 382 میــلیون دلار بــه 
533 میــلیون دلار در همیــن مــدت افزایــش یافــت. جــدول 5 جزئیــات 

موازنــه پرداخت‌هــا را نشــان می‌دهــد.

۲. شامل واردات گمرکی و غیرگمرکی فرآورده‌های نفتی، گاز طبیعی، میعانات و مایعات گازی
 شامل دریافت و پرداخت‌های مربوط به جبران خدمات کارگران و درآمدها و هزینه‌های سرمایه‌گذاری

ً
۳. عمدتاً
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جدول 5.  -درصد( جزئیات موازنه پرداخت‌ها )میلیون دلار

رشد شش‌ماهه نخست 1403 شش‌ماهه نخست 1403کل سال 1402شش‌ماهه نخست 1402
به شش‌ماهه نخست 1402

5,8768,96410,91885/8حساب جاری
10,91821,07716,89754/8حساب کالا

48,341100,51956,75717/4صادرات کالا )فوب(
28,12256,79633,90620/6صادرات نفتی

20,21943,72322,85113/0صادرات غیرنفتی
37,42479,44239,8606/5واردات کالا )فوب(

6342,50476420/5گاز و فرآورده‌های نفتی
36,79076,93739,0966/3سایر کالاها

5,36515/9-11,158-4,631-حساب خدمات
53339/6-917-382-حساب درآمد

81172/3-39-30-حساب انتقالات جاری
15/3-12,415-20,457-14,649-خالص حساب سرمایه

69/3-9,81711,3823,009اشتباهات و از قلم افتادگی‌ها
1121,51345/0-1,043موازنه کل

مأخذ: بانک مرکزی ایران، نماگرهای اقتصادی

بــر اســاس آمارهــای گمــرک، در یازده‌ماهــه نخســت ســال 1403 حــدود 
141/0 میــلیون تــن کالا بــه ارزش تقریبــی 53/4 میلیــارد دلار از گمــرکات 
کــشور صــادر و حــدود 35/1 میــلیون تــن بــه ارزش تقریبــی 63/6 میلیــارد 
دلار بــه گمــرکات کــشور وارد ‌شــده اســت. بنابرایــن کــسری تــراز تجــاری 
گمرکــی کــشور از حــدود 15/3 میلیــارد دلار در یازده‌ماهــه نخســت ســال 
1402 بــه حــدود 10/2 میلیــارد دلار در یازده‌ماهــه نخســت ســال 1403 

کاهــش یافتــه اســت.

در یازده‌ماهــه نخســت ســال 1403، صــادرات کالایی کــشور بــه لحــاظ 
وزنــی و ارزشــی بــه ترتیــب بــا افزایــش 12/7 درصــدی و 18/8 درصــدی 
مواجــه شــده اســت. بنابرایــن متوســط قیمــت صادراتــی کالاهــا از حــدود 
359 دلار بــه ازای هــر تــن در یازده‌ماهــه نخســت ســال 1402 بــه حــدود 
ــه ازای هــر تــن در یازده‌ماهــه نخســت ســال 1403 افزایــش  378 دلار ب
 ،1403 ســال  نخســت  یازده‌ماهــه  طــی   ، دیگــر سوی  از  اســت.  یافتــه 
واردات کالایی کــشور بــه لحــاظ وزنــی و ارزشــی بــه ترتیــب بــا کاهــش 2/6 
درصــدی و افزایــش 5/6 درصــدی همــراه بــوده اســت. بنابرایــن متوســط 
تــن در  یــک هــزار و 673 دلار در هــر  از حــدود  کالاهــا  وارداتــی  قیمــت 
یازده‌ماهــه نخســت ســال 1402 بــه حــدود یــک هــزار و 814 دلار در هــر 
تــن در یازده‌ماهــه نخســت ســال 1403 رسیــده اســت. بــه ایــن ترتیــب، 
متوســط قیمــت هــر تــن کالای وارداتــی حــدود 5 برابــر متوســط قیمــت هــر 
ــط  ــودن متوس ــن ب ــل پایی ــی از دلای ــت. یک ــشور اس ــی ک ــن کالای صادرات ت
قیمــت کالاهــای صادراتــی نســبت بــه متوســط قیمــت کالاهــای وارداتــی، 
صــادرات کالاهــای بــا ارزش افزوده پاییــن خــام یــا نیمه‌خــام در کــشور 
اســت. البتــه سیاســت‌های ارزی کــشور نیــز تشویق‌کننــده کم‌اظهــاری در 

صــادرات و بیش‌اظهــاری در واردات بوده‌انــد.

یازده‌ماهــه  در  وارداتــی  عمــده  قلــم  ایــران،  گمــرک  آمارهــای  اســاس  بــر 
نخســت ســال ۱۴۰3 با 7/3 میلیارد دلار مربوط واردات 93 تن طلای خام 
بــه کــشور بــوده کــه نســبت بــه مدت مشــابه ســال قبــل از آن بیــش از چهار 
برابــر شــده اســت. شــایان ذکــر اســت کــه دلیــل اصلــی رشــد واردات طلا در 
ایــن مــدت، ابلاغ بخشــنامه رفــع تعهــد ارزی صادرکننــدگان از طریــق واردات 
طلا بــه کــشور بــوده اســت. ترکیــه بــا صــادرات 4/1 میلیــارد دلاری و سهــم 
حــدود 56 درصــدی از کل واردات طلای خــام ایــران، بزرگتریــن صادرکننــده 
ایــن کالا بــه کــشور بــه شــمار مــی‌رود. کنجالــه سویــا )واردات 1/9 میلیــارد 
دلاری در یازده‌ماهــه نخســت 1403( و دانــه سویــای تراریختــه )واردات 
در مجــموع حــدود  یازده‌ماهــه نخســت 1403(  در  1/2 میلیــارد دلاری 
ــال 1403 را  ــت س ــه نخس ــشور در یازده‌ماه ــارد دلار از واردات ک 3/1 میلی
تشــکیل داده‌انــد. ذرت دامــی نیــز در ایــن مــدت واردات 2/7 میلیــارد دلاری 
را ثبــت کــرده اســت. گوشــی تلفــن همــراه هوشــمند و قطعــات منفصلــه 
جهــت تولیــد انــواع اتومبیــل ســواری بــه ترتیــب بــا 2/1 میلیــارد دلار و 1/8 
میلیــارد دلار واردات در یازده‌ماهــه نخســت ســال 1403، در جایگاه‌هــای 

بعــدی اقلام عمــده وارداتــی قــرار دارنــد.

اقلام عمــده صــادرات گمرکــی ایــران در یازده‌ماهــه نخســت ســال ۱۴۰3 
 ، شــامل گاز طبیعــی )بــه حالــت گازی و مایع‌شــده( بــا 6/7 میلیــارد دلار
، انــواع پلی‌اتیلــن بــا 3/1 میلیــارد  پروپــان مایع‌شــده بــا 3/3 میلیــارد دلار
عمــده  اقلام  بنابرایــن  بوده‌انــد.  دلار  میلیــارد   2/1 بــا  متــانول  و  دلار 
 شــامل محصــولات 

ً
ــاً صــادرات گمرکــی ایــران نیــز نفت‌پایــه بــوده و عمدت

ــت  ــن اس ــه ای ــل توج ــه قاب ــوند و نکت ــی می‌ش ــت پتروشیم ــدی صنع تولی
کــه بخــش عمــده ایــن محصــولات نیــز بــه مقصــد چیــن صــادر شــده‌اند. 
آمــار تجــارت گمرکــی کــشور در یازده‌ماهــه نخســت ســال‌های 1402 و 

1403 در جــدول 6 آمــده اســت.
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جدول 6.  تجارت گمرکی کشور در یازده‌ماهه نخست سال‌های 1402 و 1403
درصد تغییراتیازده‌ماهه نخست 1403یازده‌ماهه نخست 1402

وزن 
)هزار تن(

ارزش 
) )میلیون دلار

نسبت ارزش به وزن 
)دلار هر تن(

وزن 
)هزار تن(

ارزش
) )میلیون دلار

نسبت ارزش به وزن 
ارزشوزن)دلار هر تن(

125,18244,938359141,04053,37637812/718/8صادرات

2/65/6-36,00960,2481,67335,06263,6061,814واردات

33/2-18/8-10,230-105,978-15,310-89,173تراز بازرگانی گمرکی

مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران

در یازده‌ماهــه نخســت ســال 1403، کشورهــای چیــن، عــراق، امــارات 
 بــا سهــم 75/3 درصــدی 

ً
متحــده عربی، ترکیــه و افغانســتان مجموعــاً

اصلــی  مقصــد  پنــج  ترتیــب  بــه   ، کــشور گمرکــی  صــادرات  ارزش  کل  از 
صادراتــی کــشور بــه شــمار می‌رونــد. در ایــن مــدت صــادرات گمرکــی بــه 
ــا سهــم 25/9 درصــدی  ــر 13/8 میلیــارد دلار بــوده ت ــغ ب مقصــد چیــن بال
از کل ارزش صــادرات گمرکــی ایــران در اختیــار ایــن کــشور باشــد. عــراق بــا 

11/1 میلیــارد دلار و سهــم 20/9 درصــدی، امــارات متحــده عربی بــا 6/6 
میلیــارد دلار و سهــم 12/4 درصــدی، ترکیــه بــا 6/4 میلیــارد دلار و سهــم 
12/0 درصــدی و افغانســتان بــا 2/2 میلیــارد دلار و سهــم 4/1 درصــدی 
از کل ارزش صــادرات گمرکــی ایــران، در جایگاه‌هــای بعــدی شــرکای اصلــی 
صادراتــی کــشور قــرار گرفته‌انــد. نمــودار 6 ترکیــب مقاصــد اصلــی صادراتــی 

ــد. ــان می‌ده ــال 1403 نش ــت س ــه نخس ــران را در یازده‌ماه ای

دار 6.  نمو ترکیب مقاصد اصلی صادراتی کشور در یازده‌ماهه نخست سال 1403، بر حسب سهم از ارزش کل صادرات گمرکی )درصد(

مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران

بــا  امــارات متحــده عربی  کــشور  یازده‌ماهــه نخســت ســال 1403،  در 
اختصــاص رقمــی بالــغ بــر 19/1 میلیــارد دلار و سهمــی در حــدود 30/1 
کشورهــاي  نخســت  جایــگاه  در   ، کــشور واردات  ارزش  کل  از  درصــد 
صادرکننــده کالا بــه ایــران قــرار گرفتــه اســت. همچنیــن کشورهــاي چیــن 
ــارد  ــا 11/1 میلی ــارد دلار و سهــم 26/1 درصــدی و ترکیــه ب ــا 16/6 میلی ب
دلار و سهــم 17/5 درصــدی، بــه ترتیــب در جایگاه‌هــای بعــدی شــرکای 
اصلــی وارداتــی ایــران قــرار دارنــد. در واقــع ســه کــشور امــارات، چیــن و 

 
ً
ترکیــه تأمین‌کننــده حــدود 74 درصــد از نیــاز وارداتــی ایــران بــوده و طبیعتاً
ریســک تمرکــز قابــل توجهــی را بــه ایــران وارد می‌کننــد. پــس از ایــن ســه 
، آلمــان بــا 2/1 میلیــارد دلار و سهــم 3/4 درصــدی و هنــد بــا حــدود  کــشور
1/4 میلیــارد دلار و سهــم 2/3 درصــدی از کل ارزش واردات کالا بــه ایــران، 
بــه ترتیــب جایگاه‌هــای بعــدی شــرکای اصلــی وارداتــی را در اختیــار دارنــد. 
نمــودار 7 ترکیــب مبــادی اصلــی وارداتــی کــشور را طــی یازده‌ماهــه نخســت 

ســال 1403 نشــان می‌دهــد.

ها
ت‌
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ز پ
ترا
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دار 7.  نمو ترکیب شرکای اصلی وارداتی ایران در یازده‌‌ماهه نخست سال 1403، بر حسب سهم از ارزش کل واردات گمرکی )درصد(

مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران
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	6 بازار ارز.

بــازار ارز ایــران در زمســتان 1403 شــاهد نوســان‌ زیــادی بــود کــه بخــش قابــل توجهــی از آن را می‌تــوان بــه تنش‌هــای بین‌المللــی - بــه 
ویــژه بیــن ایــران و ایــالات متحــده آمریــکا - و همچنیــن تحــولات منطقــه‌ای پیش‌بینی‌نشــده نســبت داد. قیمــت هــر دلار آمریــکا در بــازار 
آزاد ارز ایــران ســال 1403 را بــا حــدود 978 هــزار ریــال بــه پایــان رســاند کــه نســبت بــه قیمــت 603 هــزار ریالــی آن در پایــان ســال 1402 
ــرابری دلار آمریــکا در مقابــل ریــال ایــران در زمســتان 1403 بــه حــدود  خ ب حــدود 62/2 درصــد افزایــش نشــان می‌دهــد. میانگیــن نر
863 هــزار ریــال رسیــد کــه نســبت بــه پاییــز 1403 و زمســتان 1402 بــه ترتیــب 27/7 درصــد و 55/4 درصــد افزایــش نشــان می‌دهــد. 

نمــودار 8 تـحـولات قیـمـت دلار آمرـیـکا را در ـسـال‎های 1402 و 1403 در بازارـهـای مختـلـف نـشـان می‌دـهـد.

دار 8.  نمو نرخ برابری دلار آمریکا در برابر ریال ایران در بازارهای مختلف*

مأخذ: بانک مرکزی ایران؛ شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارز
خ بازار متشکل )نیما( در آن صورت  *بازار ارز تجاری از اوایل آذر 1403 به مرکز مبادله ارز و طلای ایران افزوده شد. در ابتدا معاملات ارزی در این بازار به صورت محدود اما با نرخی بالاتر از نر

می‌گرفت، اما مقرر شد تا از اول بهمن 1403 کلیه معاملات ارزی )به جز ارز مربوط به واردات کالاهای اساسی( در آن انجام شود. 

بــازار ارز ایــران در طول ســال 1403 شــاهد تحــولات دور از انتظــار متعــدد 
و قابــل توجــه داخلــی و بین‌المللــی بــود. قیمــت دلار آمریــکا کــه ســال 
خ 603 هــزار ریــال آغــاز کــرده بــود در اواخــر فرودیــن 1403  1403 را بــا نر
 ناشــی از تنش‌هــای 

ً
تــا مرز 700 هــزار ریــال نیــز پیــش رفــت کــه عمدتــاً

ــن  ــا ای ــود. ب ــراییل ب ــران و اس ــن ای ــدود بی ــی مح ــل نظام ــه‌ای و تقاب منطق
حــال پــس از کاهــش تنش‌هــا و نیــز اســتقرار دولــت جدیــد ایــران کــه بــا 
شــعار بهبــود مناســبات بین‌المللــی بــا هــدف رفــع تحریم‌هــا روی کار آمــد، 
اندکــی از فضــای بدبینــی کاســته شــد و قیمــت دلار آمریــکا در مــرداد و 
ــش در  ــن آرام ــت. ای ــش یاف ــال کاه ــزار ری ــر 600 ه ــه زی شهریور 1403 ب
بــازار ارز دیری نپاییــد و بــه دنبــال برخــی تنش‌هــای منطقــه‌ای و حملــه 
اســراییل بــه برخــی مراکــز نظامــی ایــران در 5 آبــان 1403، قیمــت دلار 
در  علاوه،  بــه  یافــت.  افزایــش  بیشــتری  شیــب  بــا  آزاد  بــازار  در  آمریــکا 
واکنــش بــه پیروزی دوبــاره دونالــد ترامــپ در انتخابــات ریاســت جــمهوری 
آمریــکا در نیمــه دوم آبــان 1403 )نوامبــر 2024( و همچنیــن ســقوط 
دولــت سوریــه در مــاه بعــد از آن، قیمــت دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران 

در اوایــل آذر 1403 مرز 700 هــزار ریــال را در نوردیــد و پــس از گذشــت 
حــدود یــک مــاه از 800 هــزار ریــال هــم عــبور کــرد. پــس از اســتقرار دولــت 
جدیــد آمریــکا در بهمــن 1403 و وضــع تحریم‌هــای جدیــد علیــه ایــران 
 شــبکه فروش نفــت ایــران را هــدف قــرار داده بــود، همــگام 

ً
کــه عمدتــاً

بــا افزایــش احتمــال عــدم مذاکــره بــا آمریــکا بــه رغــم تمایــل اولیــه دولــت 
 فضــای بدبینــی بــر بــازار ارز ایــران ســایه افکنــد و از 

ً
بــرای انجــام آن، مجــدداً

هفتــه ســوم بهمــن 1403، قیمــت هــر دلار آمریــکا از 900 هــزار ریــال نیــز 
ــرکزی  ــک م ــی بان ــای خارج ــص دارایی‌ه ــار خال ــن آم ــی آخری ــت. بررس گذش
نشــان می‌دهــد کــه معــادل دلاری ایــن قلــم از پایــه پولــی در بهمــن 1403 
نســبت بــه بهمــن 1402 و نیــز پایــان ســال 1402 کاهــش قابــل توجهــی 
ارقــام خالــص دارایی‌هــای  بــه  توجــه  بــا   ، از سوی دیگــر اســت.  داشــته 
احتمــالاً   ،1403 زمســتان  نخســت  مــاه  دو  در  مــرکزی  بانــک  خارجــی 
بازارســاز در ایــن فصــل مداخلــه چندانــی بــرای کنــترل بــازار ارز نداشــته 
خ اســکناس دلار آمریــکا در بــازار آزاد را  اســت.۴ جــدول 7 رونــد نوســان نر

در چهــار فصــل ســال 1403 و زمســتان 1402 نــشان می‌دــهد.

۴. برای مطالعه بیشتر در این مورد به بخش متغیرهای پولی و اعتباری در همین گزارش رجوع کنید. 
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جدول 7.  نرخ اسمی اسکناس دلار آمریکا در برابر ریال ایران در بازار آزاد
خمیانگین خبالاترین نر ضریب تغییراتانحراف معیارپایین‌ترین نر

862,096977,800762,40056,1460/07زمستان 1403
675,159773,650595,50044,3760/07پاییز 1403

593,642616,910572,20010,9610/02تابستان 1403
611,620695,000568,50027,9260/05بهار 1403

554,401609,200499,49034,3050/06زمستان 1402
؛ محاسبات تحقیق  مأخذ: بانک مرکزی ایران؛ شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارز

علاوه بــر تحــولات قیمــت ارز در بــازار آزاد، تحــولات آن در مرکــز مبادلــه ارز 
و طلای ایــران )بــازار ثانویــه( در فصــل زمســتان نیــز در خور بررســی اســت. 
قیمــت اســکناس و حوالــه دلار آمریــکا در مرکــز مبادلــه ارز و طلای ایــران 
نوســان  در  کمــی  دامنــه  بــا  کــه در هشــت‌ماهه نخســت ســال 1403 
بــود، از آذر ایــن ســال بــا شیــب بیشــتری افزایــش یافــت. در ایــن میــان از 
اوایــل آذر 1403 نیــز بــازار جدیــدی تحــت عنــوان بــازار ارز تجــاری بــه مرکــز 
مبادلــه ارز و طلای ایــران افزوده شــد کــه در ابتــدا معــاملات ارزی بــه صورت 
محــدود و بــا نرخــی بالاتــر در آن صورت می‌گرفــت، امــا مــقرر شــد تــا از اول 
بهمــن 1403 کلیــه معــاملات ارزی )بــه جــز ارز مربــوط بــه واردات کالاهــای 
اساســی( در قالــب بــازار جدیــد انجــام شــود کــه ایــن امــر در عمــل پایانــی بــر 
خ نیمــایی یــا بــه عبــارت بهتــر راهــکاری بــرای افزایــش  معــاملات ارزی بــا نر
خ آن  خ ارز نیمــایی بــود. از جملــه اهــداف راه‌انــدازی بــازار ارز تجــاری کــه نر نر
خ ارز نیمــایی اســت، ترغیــب بیشــتر صادرکننــدگان بــه عرضــه  ــر از نر بالات
، کاهــش رانت‌هــای ناشــی  درآمدهــای ناشــی از صــادرات در داخــل کــشور
خ ارز  خ‌هــای ارز و در نهایــت حرکــت بــه سوی یکسان‌ســازی نر از تفــاوت نر
خ‌هــای  خ ارز در مرکــز مبادلــه، شــکاف بیــن نر بــود. در نتیجــه افزایــش نر
اســکناس دلار آمریــکا در بــازار آزاد و مرکــز مبادلــه در دی 1403 بــه حــدود 

19 درصــد رسیــد کــه نســبت بــه مــاه قبــل از آن حــدود 10 واحــد درصــد 
کاهــش نشــان مــی‌داد، امــا بــه دلیــل تنش‌هــای سیاســی یاد‌شــده در 
خ  ، شــکاف بیــن نر زمســتان 1403 و فضــای بدبینــی حاکــم بــر بــازار ارز
اســکناس دلار آمریــکا در بــازار آزاد و بــازار ارز تجــاری در بهمــن و اســفند 
1403 فزونــی یافــت و بــه ترتیــب بــه حــدود 25 درصــد و 32 درصــد رسیــد. 
ــه آن در  خ حوال ــا نر ــازار آزاد ب ــکا در ب ــکناس دلار آمری خ اس ــن نر ــکاف بی ش
مرکــز مبادلــه )بــازار ارز تجــاری( نیــز در ســه مــاه متوالــی زمســتان 1403 
ــه ترتیــب بــه حــدود 22 درصــد، 28 درصــد و 35  ــا یــک رونــد صعــودی ب ب
درصــد بالــغ شــد. بنابرایــن، بــرخلاف آنچــه انتظــار می‌رفــت، راه‌انــدازی بــازار 
ارز تجــاری در نتیجــه فضــای پرتنــش سیاســی کــشور قــادر بــه همگــرایی 
اســت  بدیهــی  نشــد.  آزاد  بــازار  خ‌هــای  نر و  بــازار  ایــن  در  ارز  خ‌هــای  نر
خ‌هــای ایــن دو بــازار همچنــان مأمنــی بــرای  بیشــتر شــدن شــکاف بیــن نر
خ‌هــای ارز خواهــد بــود. بــر اســاس آمار  انگیزه‌هــای رانــت‌جویی از تفــاوت نر
مرکــز مبادلــه ارز و طلای ایــران، از آغــاز فعالیــت بــازار ارز تجــاری تــا آخریــن 
روز معاملاتــی آن در 26 اســفند 1403 حجــم کل معــاملات آن بــر حســب 

دلار آمریــکا بــه 6 میلیــارد و 758 مـیـلیون دلار رسـیـده اـسـت.
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	7 متغیرهای پولی و اعتباری.

آخریــن آمــار بانــک مــرکزی از متغیرهــای عمــده پولــی در زمــان نــگارش ایــن گــزارش مربــوط بــه بهمــن 1403 اســت. بــر ایــن اســاس 
نقدینگــی بــه عنــوان یکــی از مهمتریــن متغیرهــای پولــی در پایــان بهمــن 1403 بــه 99,420/1 هــزار میلیــارد ریــال رسیــد کــه نســبت 
ــد  خ رش ــت. نر ــرده اس ــد ک ــد رش ــادل 26/2 درص ــال 1402 مع ــان س ــه پای ــبت ب ــد و نس ــادل 27/8 درص ــن 1402 مع ــان بهم ــه پای ب
ماهانــه نقدینگــی در یازده‌ماهــه نخســت ســال 1403 بــه طور متوســط بــه 2/1 درصــد رسیــد کــه نســبت بــه میانگیــن رشــد ماهانــه 
در مــدت مشــابه ســال قبــل بیشــتر اســت. بنابرایــن بــه نظــر می‌رســد بانک‌هــا بــه طور جزیی و در برهه‌هــایی از ســال 1403 از 
ســقف دســتوری تعیین‌شــده بــرای رشــد ماهانــه دارایی‌هــای خــود عــدول کــرده‌‌ باشــند. همچنیــن پایــه پولــی در پایــان بهمــن 1403 
بــه 12,729/4 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــد کــه نســبت بــه زمــان مشــابه ســال 1402 معــادل 22/0 درصــد و نســبت بــه پایــان ســال 
ــه همــراه اجــزای تشــکیل‌دهنده  ــی را ب ــه پول 1402 معــادل 16/6 درصــد افزایــش یافتــه اســت. جــدول 8 تغییــرات نقدینگــی و پای

آنهــا در پایــان بهمــن 1403 نشــان می‌دهــد.

جدول 8.  جزییات نقدینگی و پایه پولی و نرخ رشد اجزای آنها )هزار میلیارد ریال-درصد-واحد درصد(

مانده
رشد در

بهمن  1403 نسبت به
سهم از رشد در بهمن  1403 نسبت به 

اسفند  1402بهمن  1402اسفند  1402 بهمن  1402بهمن  1403اسفند  1402بهمن  1402

10,433/410,921/312,729/422/016/622/016/6پایه پولی از سمت منابع

3,075/418,537/128,149/9815/351/9240/388/0خالص دارایی‌های خارجی بانک مركزی

6/08/8-53/6-315/9-828/5-1,786/8-199/2-خالص مطالبات بانک مركزی از بخش دولتی

4,421/14,742/86,192/840/130/617/013/3     مطالبات بانک مرکزی از بخش دولتی

4/5-23/0-4,620/36,529/67,021/352/07/5     سپرده‌های بخش دولتی نزد بانک مرکزی

6,821/27,713/59,670/241/825/427/317/9مطالبات بانک مركزی از بانک‌ها

98/2-239/6-79/2-24,262/2-13,542/5-736/0خالص ساير اقلام بانک مرکزی

1,610/32,040/03,402/5111/366/817/212/5     مانده اجرای عملیات سیاست پولی

77,795/978,774/599,420/127/826/2نقدینگی برحسب اجزای تشکیل‌دهنده
سهم اجزا از مانده نقدینگی

بهمن 1403اسفند 1402

19,273/819,146/425,072/030/130/924/325/2پول

1,286/01,468/81,523/018/43/71/91/5اسكناس و مسكوک در دست اشخاص

17,987/817,677/623,549/030/933/222/423/7سپرده‌های ديداری

250/3522/6632/1152/521/00/70/6خالص چک‌ها

58,522/159,628/174,348/127/024/775/774/8شبه پول

6,834/77,603/510,412/752/436/99/710/5قرض‌الحسنه پس‌انداز

16,608/416,865/420,119/521/119/321/420/2كوتاه‌مدت 

14,727/214,508/715,931/68/29/818/416/0يک‌ساله 

25/55/33/1-22/8-4,035/14,183/53,116/0دو‌ساله 

14,247/614,382/921,701/952/350/918/321/8سه‌ساله 

‌ساله  0/00/3--3/63/6300/3چهار

1/80/10/1-2/3-65/565/264/0پنج‌ساله 

2,000/02,015/32,702/135/134/12/62/7متفرقه

--7/467/217/814/78/3ضریب فزاینده نقدینگی
مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی
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کنــترل  سیاســت  اجــرای  پی  در  کــه  نقدینگــی  دوازده‌ماهــه  رشــد  خ  نر
وارد  بعــد  بــه   1400 ســال  دوم  نیمــه  از  بانک‌هــا  ترازنامــه  مقــداری 
ــه کــف 24/1 درصــد  ــود، در فروردیــن 1403 ب رونــدی کاهشــی شــده ب
رسیــد، امــا در ماه‌هــای بعــد از آن دچــار نوســان بــود و پــس از ثبــات 
آذر 1403، در دی و بهمــن 1403  آبــان و  در ســطح 28/1 درصــد در 
خ رشــد ماهانــه  بــه ترتیــب بــه 28/4 درصــد و 27/8 درصــد رسیــد. نر
نقدینگــی در طول یازده‌ماهــه نخســت 1403 بــه طور میانگیــن 2/1 
در  درصــدی   1/9 ماهانــه  میانگیــن  خ  نر بــه  نســبت  کــه  بــوده  درصــد 
مــدت مشــابه ســال 1402 بیشــتر اســت. بررســی تحــولات نقدینگــی 
ایــن  کــه  می‌دهــد  نشــان   1403 ســال  مختلــف  فــصول  تفکیــک  بــه 
متغیــر پولــی بــه طور میانگیــن در فصــل بهــار حــدود 2/0 درصــد، در 
تابســتان حــدود 2/8 درصــد و در پاییــز 1403 حــدود 1/9 درصــد در هــر 
خ رشــد ماهانــه  مــاه رشــد داشــته ‌اســت. بنابرایــن افزایــش میانگیــن نر
بــه رشــد   

ً
را می‌تــوان عمدتــاً  1403 یازده‌ماهــه نخســت  نقدینگــی در 

بیشــتر ایــن متغیــر در تابســتان ایــن ســال نســبت داد.۵  

شــبه‌پول(  و  )پول  آن  اجــزای  تفکیــک  بــه  نقدینگــی  تحــولات  بررســی 
نشــان می‌دهــد حجــم پول در پایــان بهمــن 1403 نســبت بــه پایــان 
ســال 1402 معــادل 30/9 درصــد و شــبه پول معــادل 24/7 درصــد 
رشــد داشــته و سهــم پول از نقدینگــی در پایــان بهمــن 1403 نســبت 
بــه پایــان اســفند 1402 بــا 0/9 واحــد درصــد افزایــش بــه 25/2 درصــد 
رسیــده اســت. بررســی تحــولات شــبه‌پول بــه تفکیــک اجــزای آن نیــز 
خ‌هــای  خ رشــد 50/9 درصــدی ســپرده‌های سه‌ســاله، و نر حاکــی از نر
رشــد منفــی ســپرده‌های دوســاله در پایــان بهمــن 1403 نســبت بــه 
ســپرده‌‎های  توجــه  قابــل  و  مثبــت  رشــد  اســت.   1402 ســال  پایــان 
بررســی  زمانــی مورد  بــازه  در  را  بــه ســایر ســپرده‌ها  سه‌ســاله نســبت 
جریمــه  اعمــال  عــدم  بــا  تــوأم  ســپرده‌‎ها  ایــن  بالاتــر  خ  نر بــه  می‌تــوان 
برداشــت پیــش از سررسیــد آنهــا توســط برخــی بانک‌هــا و نیــز سررسیــد 
بــه  آنهــا  تبدیــل‌  و  از ســپرده‌های یک‌ســاله و دوســاله  شــدن بخشــی 

داد. نســبت  سه‌ســاله  ســپرده‌های 

بررســی سهــم اجــزای نقدینگــی نشــان می‌دهــد کــه پول )اســکناس و 
مســکوک و ســپرده‌های دیــداری(، ســپرده‌های قرض‌الحســنه پس‌انــداز 
و ســپرده‌های کوتاه‌مــدت در مجــموع 55/9 درصــد از کل نقدینگــی را 
در پایــان بهمــن 1403 تشــکیل داده‌انــد کــه رقــم قابــل توجهــی اســت. 
پایــان  در  نقدینگــی  کل  از  سه‌ســاله  ســپرده‌های  سهــم  مقابــل،  در 
درصــدی   23/7 سهــم  از  کــه  رسیــده  درصــد   21/8 بــه   1403 بهمــن 
ایــن  مجموعــه  از  اســت.  کمتــر  نقدینگــی  کل  از  دیــداری  ســپرده‌های 
تغییــرات می‌تــوان بــه ایــن نتیجــه رسیــد کــه ســپرده‌گذاری بلند‌مــدت 
در بانک‌هــا در یازده‌ماهــه اول ســال 1403 آنچنــان جذابیــت نداشــته 
اســت. افزایــش بیشــتر سهــم ســپرده‌های دیــداری از نقدینگــی در مــاه 
پایانــی زمســتان 1403 نیــز دور از ذهــن نیســت و ایــن مهــم بــه معنــای 

افزایــش قــدرت تورم‌زایی نقدینگــی خواهــد بــود.

بــر اســاس آخریــن داده‌هــای بانــک مــرکزی، پایــه پولــی در پایــان بهمــن 
ــان  ــه پای ــال رسیــد کــه نســبت ب ــارد ری ــه 12,729/4 هــزار میلی 1403 ب
ســال 1402 معــادل 16/6 درصــد و نســبت بــه مقطــع مشــابه ســال 

رشــد  خ  نر تحــولات  اســت.  یافتــه  افزایــش  درصــد   22/0 آن  از  قبــل 
خ کــه در اردیبهشــت ســال  ســالانه پایــه پولــی نشــان می‌دهــد ایــن نر
۱۴۰۳ بــه کــف 21/1 درصــد رسیــده بــود، در ســه مــاه بعــدی وارد رونــد 
بــه 18/7 درصــد کاهــش   در شهریور مــاه 

ً
افزایشــی شــد، امــا مجــدداً

یافــت کــه نســبت بــه رشــد ســالانه 41/7 درصــدی در شهریور 1402 
خ  کاهــش قابــل ملاحظــه 23/0 واحــد درصــدی را نشــان می‌دهــد. نر
آبان‌مــاه بــه  رشــد ســالانه پایــه پولــی در مهرمــاه بــه 21/3 درصــد، در 
‌مــاه بــه 20/0 درصــد رسیــد، امــا از دی‌مــاه تغییــر جهــت  20/7 و در آذر
خ  داد و بــه 21/2 درصــد بالــغ شــد و در نهایــت بهمــن 1403 را بــا نر
22/0 درصــد بــه پایــان رســاند. بررســی تحــولات اجــزای پایــه پولــی نشــان 
ــان بهمــن  می‌دهــد کــه خالــص دارایی‌هــای خارجــی بانــک مــرکزی در پای
1403 نســبت بــه پایــان اســفند 1402 معــادل 51/9 درصــد افزایــش 
یافتــه و در بیــن ســایر اجــزای پایــه پولــی، بیشــترین سهــم از رشــد - 
عمــده  متغیــر  ایــن  یازده‌ماهــه  رشــد  از  درصــد  واحــد   88/0 معــادل 
پولــی - را بــه خــود اختصــاص داده اســت. بایــد توجــه داشــت گــزارش 
بانــک مــرکزی از تحــولات پایــه پولــی در یازده‌‌ماهــه منتهــی بــه بهمــن‌ 
افزایــش  اصلــی  عامــل  عنــوان  بــه  را  ارز  تســعیر  خ  نر افزایــش   ،1403
51/9 درصــدی خالــص دارایی‌هــای خارجــی بانــک مــرکزی عنــوان کــرده 
اســت. بــر ایــن اســاس و بــرخلاف یازده‌ماهــه نخســت ســال 1402 کــه 
خ رســمی 42 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار تســعیر  دارایی‌هــای خارجــی بــا نر
خ موزون ارز در  می‌شــد، از اســفند ســال 1402 بــه ایــن ســو احتمــالاً نر
ــص  ــل خال ــعیر و تبدی ــای تس ــاه مبن ــر م ــان ه ــکل ارزی در پای ــازار متش ب
دارایی‌هــای خارجــی بــه ریــال بــوده اســت. بــه ایــن ترتیــب اگــر خالــص 
۶ در پایــان هــر مــاه بــه  خ موزون دلار دارایی‌هــای خارجــی بــر مبنــای نر
معــادل دلاری آن تبدیــل شــود، در پایــان بهمــن‌ 1403، معــادل دلاری 
خالــص ســایر دارایی‌هــای خارجــی بانــک مــرکزی نســبت بــه پایــان ســال 
1402 نــه تنهــا رشــد نکــرده، بلکــه اندکــی کاهــش نیــز یافتــه اســت. بــه 
خ رســمی 42 هــزار ریــال بــه  علاوه، از آنجــایی کــه در بهمــن‌ 1402، نر
ازای هــر دلار مبنــای تســعیر دارایی‌هــای خارجــی بانــک مــرکزی بــوده، 
رشــد ســالانه خالــص دارایی‌هــای خارجــی بانــک مــرکزی در بهمــن ۱۴۰۳ 
حــدود 815 درصــد بــه دســت آمــده تــا سهــم از رشــد ســالانه ایــن جــزء 
از پایــه پولــی بــه حــدود 240 واحــد درصــد از رشــد یک‌ســاله پایــه پولــی 
خ  برســد. واضــح اســت کــه ایــن رشــد قابــل توجــه نیــز ناشــی از تغییــر نر
 ، خ تســعیر تســعیر ارز بــوده و در صورتــی کــه بــرای حــذف اثــر افزایــش نر
معــادل دلاری خالــص دارایی‌هــای خارجــی بانــک مــرکزی محاســبه شــود، 
ارزش دلاری خالــص دارایی‌هــای خارجــی بانــک مــرکزی نــه تنهــا در پایــان 
بهمــن 1403 نســبت بــه پایــان بهمــن 1402 افزایــش نداشــته، بلکــه 
حــدود 33 درصــد کاهــش یافتــه تــا در عمــل نقــش کاهشــی در رشــد 

پایــه پولــی در دوره یک‌ســاله مورد بررســی داشــته باشــد.۷ 

از  مــرکزی  بانــک  مطالبــات  عمــل  در  توضیحــات،  ایــن  بــه  توجــه  بــا 
واحــد   17/9 رشــد  از  سهــم  و  درصــدی   25/4 رشــد  خ  نر بــا  بانک‌هــا 
درصــدی عامــل اصلــی رشــد یازده‌ماهــه پایــه پولــی بــوده اســت. خالــص 
خ  ــدی در نر ــد درص ــد 8/8 واح ــم از رش ــا سه ــز ب ــی نی ــش دولت ــی بخ بده
رشــد یازده‌ماهــه پایــه پولــی عامــل بعــدی افزایش‌دهنــده پایــه پولــی 
 1403 نخســت  یازده‌ماهــه  در  اســت.  بــوده  بررســی  مورد  دوره  در 
مطالبــات بانــک مــرکزی از دولــت 30/6 درصــد و ســپرده‌های بخــش 

۵. برای مطالعه بیشتر در زمینه چرایی این افزایش، به فصل متغیرهای پولی و اعتباری در گزارش فصلی تحولات اقتصاد ایران، پاییز 1403، قابل دسترسی در وبسایت بانک خاورمیانه رجوع شود.
( اســت کــه در پایــان ســال 1402  ۶. نرخ موزون نرخــی غیرعملیاتــی و میانگیــن وزنــی قیمــت اســکناس و حوالــه دلار آمریــکا در بــازار متشــکل ارزی و نرخ مربــوط بــه واردات کالاهــای اساســی )285 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار

حــدود 377 هــزار ریــال بــوده اســت.
۷. نرخ موزون ارز در پایــان بهمــن 1403 حــدود 573 هــزار ریــال و در پایــان اســفند 1402 حــدود 377 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار آمریــکا بــوده اســت. نرخ تســعیر خالــص دارایی‌هــای خارجــی بانــک مــرکزی تــا پیــش از اســفند 
، در پایــان اســفند  1402 معــادل 42 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار بــوده اســت. بــر اســاس ایــن ارقــام و ایــن فروض، ارزش دلاری خالــص دارایی‌هــای خارجــی بانــک مــرکزی در پایــان بهمــن 1403 معــادل 49/1 میلیــارد دلار

1402 معــادل 49/2 میلیــارد ریــال و در پایــان بهمــن 1402 معــادل 73/2 میلیــارد دلار محاســبه می‌شــود.
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دولتــی نــزد بانــک مــرکزی 7/5 درصــد افزایــش یافتــه و از برآینــده ایــن دو 
عامــل خالــص بدهــی بخــش دولتــی بــه بانــک مــرکزی بــه عنــوان عاملــی 

در جهــت رشــد مثبــت پایــه پولــی عمــل کرده‌اســت.

دوره  در  اســت،  منفــی  عــددی  کــه  مــرکزی  بانــک  اقلام  ســایر  خالــص 
یازده‌ماهــه مورد بررســی حــدود 79 درصــد افزایــش داشــته کــه بخشــی 
خارجــی  دارایی‌هــای  تســعیر  خ  نر افزایــش  اثــر  حــذف  دلیــل  بــه  آن  از 
بانــک مــرکزی بــر ســرجمع پایــه پولــی بــوده اســت. بــه دلیــل ماهیــت 
رشــد  از  جــزء  ایــن  سهــم  مــرکزی،  بانــک  اقلام  ســایر  خالــص  منفــی 
یازده‌ماهــه پایــه پولــی معــادل منفــی 98/2 واحــد درصــد بــوده تــا بــه 
عنــوان اثرگذارتریــن عامــل کاهنــده پایــه پولــی عمــل کــرده باشــد. لازم 
خ رشــد حــدود 67 درصــدی مانــده اجــرای  بــه ذکــر اســت کــه بــه رغــم نر
عملیــات سیاســت‌پولی - بــه عنــوان یکــی از زیرمجموعه‌هــای مثبــت 
خالــص ســایر اقلام - در یازده‌ماهــه نخســت 1403، همچنــان عــدد 
بــه طور مشــابه، در مورد تغییــرات  خالــص ســایر اقلام منفــی اســت. 
داشــت  توجــه  بایــد  نیــز  مــرکزی  بانــک  اقلام  ســایر  خالــص  یک‌ســاله 
کــه سهــم از رشــد حــدود منفــی 240 واحــد درصــدی ایــن جــزء از پایــه 
ــر  پولــی در بهمــن 1403 نســبت بــه بهمــن 1402 بــه منــظور حــذف اث
خ تســعیر ارز از تغییــر ســرجمع پایــه پولــی بــوده اســت. بــه  افزایــش نر
ــای  ــص دارایی‌ه ــعیر خال ــی تس ــر پول ــذف اث ــظور ح ــه من ــر ب ــان دقیق‌ت بی
ــعیر  ــی از تس ــش ناش ــادل افزای ــد، مع خ جدی ــا نر ــرکزی ب ــک م ــی بان خارج

آن  رقــم  تــا  کاســته شــده  اقلام  از خالــص ســایر  ایــن دارایی‌هــا  ارزش 
منفی‌تــر شــود.

‌بانکــی  غیر اعتبــاری  مؤسســات  و  بانک‌هــا  تجمیعــی  ترازنامــه  بررســی 
نشــان می‌دهــد کــه دارایی‌ )بدهــی( آنهــا بــدون در نظــر گرفتــن اقلام زیــر 
خــط در پایــان بهمــن 1403 نســبت بــه زمــان مشــابه ســال قبــل از آن 
46/6 درصــد و نســبت بــه پایــان اســفند ســال 1402 معــادل 43/0 
درصــد رشــد کــرده ‌اســت. در طــرف دارایی‌هــا اقلام دارایی‌هــای خارجــی، 
‌دولتــی و نیــز ســایر دارایی‌هــا بــه ترتیــب بیشــترین  بدهــی بخــش غیر
رشــد  خ‌هــای  نر در  هــم  و  یک‌ســاله  رشــد  خ‌هــای  نر در  هــم  را  سهــم 
داشــته‌اند.  ‌بانکــی  غیر مؤسســات  و  بانک‌هــا  دارایی‌هــای  یازده‌ماهــه 
پایــه  اجــزای  بازبینــی طبقه‌بنــدی  بــه  توجــه  بــا  کــه  اســت  ذکــر  شــایان 
پولــی، از ســال 1400 بــه بعــد ســپرده‌های دیــداری بانک‌هــا نــزد بانــک 
 شــامل ســپرده‌های دیــداری ریالــی اســت و ســپرده‌هاي 

ً
مــرکزی صرفــاً

دیــداری ارزي بانک‌هــا نــزد بانــک مــرکزی بــه ســرفصل ســایر دارایی‌هــای 
بانک‌هــا منتقــل شــده اســت. در طــرف بدهی‌هــا نیــز ســپرده‌های بخــش 
ترتیــب  بــه  بدهی‌هــا  ســایر  و  ارزی  ســپرده‌های  و  وام‌هــا  غیردولتــی، 
بیشــترین سهــم را هــم در رشــد یک‌ســاله و هــم در رشــد یازده‌ماهــه 
داشــته‌اند.  غیربانکــی  اعتبــاری  مؤسســات  و  بانک‌هــا  بدهی‌هــای 
جــدول 9 خلاصــه دارایی‌هــا و بدهی‌هــای بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری 

غیربانکــی را ارایــه می‌کنــد.

جدول 9.  خلاصه دارایی‌ها و بدهی‌های بانک‌ها و مؤسسات اعتباری غیربانکی )هزار میلیارد ریال(

درصد تغییر بهمن 1403 نسبت به سهم گروه‌های بانکی در بهمن 1403مانده در پایان دوره 

غیردولتی و تخصصی دولتی تجاری دولتیبهمن 1403اسفند 1402بهمن 1402
اسفند 1402بهمن 1402غیربانکی 

138,584/6142,022/3203,161/047,285/829,933/7125,941/546/643/0دارایی‌ها )بدون اقلام زیر خط(

23,203/023,854/146,413/36,996/910,977/628,438/8100/094/6دارايی‌های خارجی

168/4191/9363/0163/122/1177/8115/689/2اسكناس و مسكوک

8,979/09,260/610,843/42,704/6720/07,418/820/817/1سپرده نزد بانک مركزی

9,193/89,749/413,048/75,999/12,962/94,086/741/933/8بدهی بخش دولتی

64,414/766,509/083,814/617,372/211,343/255,099/230/126/0بدهی بخش غيردولتی 

32,625/732,457/348,678/014,049/93,907/930,720/249/250/0ساير دارايی‌ها

138,584/6142,022/3203,161/047,285/829,933/7125,941/546/643/0بدهی‌ها )بدون اقلام زیر خط(

76,509/977,305/797,897/124,980/08,800/364,116/828/026/6سپرده‌های بخش غيردولتی

6,821/27,713/59,670/23,016/61,814/84,838/841/825/4بدهی به بانک مركزی 

458/7392/0704/9331/5257/4116/053/779/8وام‌ها و سپرده‌ها‌ی بخش دولتی 

1,210/82,599/63,987/3327/8937/22,722/3229/353/4حساب سرمايه

19,668/920,479/738,954/06,341/79,600/923,011/498/090/2وام‌ها و سپرده‌های ارزی

33,915/133,531/851,947/512,288/28,523/131,136/253/254/9ساير بدهی‌ها
مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی



26

گزارش فصلی تحولات اقتصاد ایران

مرکز تحقیقات اقتصادی | بانک خاورمیانه | زمستان ۱۴۰۳

پایــان بهمــن 1403، کل  بانــک مــرکزی در  گــزارش  آخریــن  بــر اســاس 
مانــده تــسهیلات اعــطلایی بانک‌هــا بــه 97,451/7 هــزار میلیــارد ریــال 
کــه نســبت بــه رقــم 68,602/2 هــزار میلیــارد ریالــی در زمــان  رسیــده 
مشــابه ســال 1402 معــادل 42/1 درصــد رشــد کــرده اســت. همچنیــن 
کل مانــده ســپرده‌ها در مــدت مشــابه بــه 125,720/6 هــزار میلیــارد 
ریــال رسیــده کــه نســبت بــه پایــان بهمــن‌ 1402 معــادل 39/3 درصــد 

نــزد  بانک‌هــا  قانونــی  ســپرده  کســر  از  پــس  می‌دهــد.  نشــان  افزایــش 
 1403 بهمــن  پایــان  در  ســپرده  بــه  تــسهیلات  نســبت  مــرکزی،  بانــک 
معــادل 85/2 درصــد محاســبه می‌شــود کــه نســبت بــه مقطــع مشــابه 
ســال 1402 معــادل 1/2 واحــد درصــد افزایــش یافتــه اســت. جــدول 
10 مانــده کل تــسهیلات اعــطلایی و ســپرده‌های ارزی و ریالــی سیســتم 

بانکــی را در پایــان بهمــن‌ 1403 نشــان می‌دهــد.

در طول ســال 1403 معــادل 76,643/0 هــزار میلیــارد ریــال تــسهیلات 
کــه  شــده  پرداخــت  مختلــف  بخش‌هــای  بــه  بانکــی  نظــام  سوی  از 
نســبت بــه ســال 1402 معــادل 32/9 درصــد افزایــش یافتــه اســت. 
از کل تــسهیلات پرداختــی در ســال 1403 معــادل 77/8 درصــد از کل 
تــسهیلات پرداختــی معــادل 59,658/6 هــزار میلیــارد ریــال بــه صاحبــان 
کســب‌و‌کار )حقیقــی و حقوقــی( و 22/2 درصــد معــادل 16,984/4 هــزار 
داده  تخصیــص  )خانوارهــا(  نهــایی  مصرف‌کننــدگان  بــه  ریــال  میلیــارد 
شــده اســت. بررســی سهــم تــسهیلات اعــطلایی بــه تفکیــک بخش‌هــای 
مختلــف نشــان می‌دهــد کــه در طول ســال 1403، بیشــترین سهــم از کل 

تــسهیلات اعطــایی بــه صاحبــان کســب‌و‌کار )حقیقــی و حقوقــی( متعلــق 
بــه بخــش صنعــت و معــدن بــا 40/3 درصــد و پــس از آن بخــش خدمــات 
بــا 39/4 درصــد بــوده اســت. همچنیــن در میــان انــواع تــسهیلات، تأمیــن 
ســرمایه در گــردش ماننــد ســال‌های قبــل همچنــان پیشــتاز بــوده و بــه 
ترتیــب بــا 78/0 درصــد و 60/7 درصــد، بیشــترین سهــم را در تــسهیلات 
پرداخت‌شــده بــه صاحبــان کســب‌و‌کار و کل تــسهیلات اعطــایی از آن 
خــود کــرده اســت. جــدول 11 تــسهیلات پرداختــی بانک‌هــا و مؤسســات 
نشــان  مختلــف  بخش‌هــای  تفکیــک  بــه  را   1403 ســال  در  اعتبــاری 

هـد.  می‌دـ

جدول .10  مانده تسهیلات و سپرده‌های ارزی و ریالی بانک‌ها و مؤسسات اعتباری در پایان دوره )هزار میلیارد ریال(

درصد تغییربهمن 1403بهمن 1402

68,602/297,451/742/1تسهیلات
90,234/6125,720/639/3سپرده‌ها

81,656/0114,441/340/2سپرده‌ها پس از کسر سپرده قانونی 

-84/085/2نسبت تسهیلات به سپرده‌ها پس از کسر سپرده قانونی )درصد(
مأخذ: بانک مرکزی ایران، آمارهای بانکی

جدول .11  تسهیلات پرداختی بانک‌ها و مؤسسات اعتباری به تفکیک صاحبان کسب‌و‌کار و خانوارها  در سال ۱۴۰۳)هزار میلیارد ریال-درصد( 

سهم از کلمبلغبخش

صاحبان کسب‌و‌کار 

3,210/55/4کشاورزی

24,060/440/3صنعت و معدن

2,827/44/7مسکن و ساختمان

5,996/810/1بازرگانی

23,514/039/4خدمات

49/50/1متفرقه

59,658/677/8کل بخش‌ها

) 16,984/422/2مصرف‌کننده نهایی )خانوار
76,643/0100/0جمع کل

مأخذ: بانک مرکزی ایران، آمارهای بانکی
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	8 وضعیت مالی دولت.

	.81- قانون بودجه سال 1404

بخــش اول لایحــه بودجــه ســال 1404 کــه در اول آبــان ســال 1403 تقدیــم 
مجلــس شورای اسلامــی شــد، پــس از اعمــال تغییــرات و تصویــب در مجلــس 
شورای اسلامــی و تأییــد شورای نگهبــان، در قالــب بخــش اول قــانون بودجــه 
ســال ۱۴۰4 در نیمــه اول بهمن‌مــاه 1403 ابلاغ شــد. همچنیــن بخــش دوم، 
شــامل جــداول پیوســت لایحــه بودجــه در نیمــه دوم بهمن‌مــاه ســال ۱۴۰۳ از 
سوی دولــت بــه مجلــس شورای اسلامــی ارایــه و بررســی آن در مجلــس شورای 

اسلامــی در نیمــه اول اســفندماه ســال 1403 پایــان یافــت.

ــع و مصــارف بودجــه کل کــشور در قــانون مصــوب ســال  ــر ایــن اســاس، مناب ب
1404 کاهــش 5/2 درصــدی را نســبت بــه لایحــه تقدیمــی دولــت دارد. ایــن 
کاهــش در قــانون بودجــه ســال 1404 بــه حــذف کــردن اقلام فرابودجــه‌ای 
 1404 ســال  بودجــه  لایحــه  در  کــه  برمی‌گــردد  کــشور  کل  بودجــه  ســقف  از 
بــرای اولیــن بــار بــه ســقف بودجــه کل کــشور اضافــه شــده بودنــد. ایــن اقلام 
نفــت  واگــذاری  یارانه‌هــا،  هدفمنــدی  مصــارف  و  منابــع  شــامل  فرابودجــه‌ای 
ح‌هــای خــاص بودنــد کــه علی‌القاعــده بایــد بــه طور  بــه نیروهــای مســلح و طر
 
ً
شــفاف در بودجــه لحــاظ شــوند، امــا در فرآینــد تبدیــل لایحــه بــه قــانون مجــدداً

از ســرجمع ارقــام بودجــه 1404 حــذف شــده‌اند. در واقــع بــا حــذف کــردن ایــن 
ارقــام از لایحــه بودجــه ســال 1404، بودجــه کل کــشور در قــانون نــه تنها نســبت 
بــه لایحــه کاهــش نیافتــه، بلکــه حــدود 9/5 درصــد افزایــش یافتــه اســت. افزون 
بــر ایــن، قــانون بودجــه 1404 نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1403 بــا رشــد 

قابــل توجــه 74/6 درصــدی همــراه شــده اســت.

شــایان ذکــر اســت کــه بودجــه کل کــشور از دو بخش بودجه شــرکت‌های دولتی 
و بودجــه عمومــی دولــت تشــکیل شــده اســت. بودجــه شــرکت‌های دولتــی در 
قــانون بودجــه ســال 1404 در مقایســه بــا لایحــه تقدیمــی رشــد 16/2 درصــدی 
را تجربــه کــرده اســت. از طرفــی، بودجــه عمومــی دولــت در قــانون بودجــه ســال 
1404 معــادل 16/0 درصــد نســبت بــه لایحــه بودجــه 1404 کاهــش نشــان 

ج کــردن ارقــام فرابودجــه‌ای از لایحــه بودجــه ســال  می‌دهــد. البتــه در صورت خــار
1404، بودجــه عمومــی دولــت در قــانون بودجــه ســال 1404 نســبت بــه لایحه 
رشــد 12/0 درصدی خواهد داشــت. بودجه عمومی دولت از دو بخش »منابع 
و مصــارف عمومــی« و »درآمدهــای اختصاصــی و مصــارف از محــل درآمدهــای 
اختصاصــی« تشــکیل شــده اســت. درآمدهــای اختصاصــی توســط دســتگاه‌های 
دولتــی ایجــاد شــده و در همــان دســتگاه دولتــی ایجادکننــده، هزینــه می‌شــوند. 
بــه عبــارت دیگــر ایــن درآمدهــا وارد منابــع متمرکــز خزانــه‌داری نمی‌شــوند و 
خزاــنه‌داری نمی‎توانــد بــه توزیــع مجــدد آنهــا در ســایر بخش‌هــا بپــردازد. آنچــه 
بــه طور متمرکــز در اختیــار دولــت و خزانــه‌داری قــرار می‌گیــرد، منابــع عمومــی 
 مالیــات، حــقوق ورودی و 

ً
اســت کــه از ســه بخــش درآمدهــای عمومــی )عمدتــاً

 
ً
درآمدهــای حاصــل از مالکیــت دولــت(، واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای )عمدتــاً
 
ً
ــاً ــی )عمدت ــای مال ــذاری دارایی‌ه ــی( و واگ ــوال دولت ــذاری ام ــت و واگ ــادرات نف ص
فروش اوراق بدهــی، برداشــت از صنــدوق توســعه ملــی و واگــذاری شــرکت‌های 
دولتی( تشــکیل شــده اســت. خزانه‌داری این منابع را در ســه دســته هزینه‌های 
 جبــران خدمــات کارکنــان و پرداخت‌هــای مربــوط بــه صندوق‌هــای 

ً
جــاری )عمدتــاً

بازنشســتگی و یارانه‌هــا(، تملــک دارایی‌هــای ســرمایه‌ای )پرداخت‌هــای عمرانی( 
ــی )بازپرداخــت بدهی‌هــای قبلــی از جملــه اصــل اوراق  و تملــک دارایی‌هــای مال
بدهــی دولتــی سررسیدشــده( بــه مصــرف می‌رســاند. بــر ایــن اســاس، درآمدهای 
اختصاصــی در قــانون بودجــه ســال 1404 رشــد 1/9 درصــدی را نســبت بــه 
 17/2 کاهــش  عمومــی  منابــع  امــا  کــرده،  تجربــه  دولــت  پیشــنهادی  لایحــه 
درصــدی داشــته اســت. البتــه بــا حــذف ارقــام فرابودجــه‌ای عنوان‌شــده از لایحــه، 
منابــع عمومــی حتــی رشــد 12/9 درصــدی را نســبت بــه لایحــه نشــان می‌دهنــد.  
معــادل 5/7 واحــد درصــد از ایــن رشــد 12/9 درصــدی بــه اضافــه شــدن ردیفــی 
2,503 هــزار میلیــارد ریالــی تحــت عنــوان »ســرمایه‌گذاری، کمک‌هــای فرهنگــی 
ــردد.   ‌می‌گ ــی بر ــای مال ــک دارایی‌ه ــه تمل ــه زیرمجموع ــل« ب ــادی بین‌المل و اقتص

جــدول 12 نمــای کلــی قــانون بودجــه ســال 1404 را بــه تصویــر می‌کشــد.

جدول .12  نمای کلی قانون بودجه کل کشور سال 1404 )هزار میلیارد ریال - درصد(

مصارفمنابع

لایحه عنوان
بودجه1404

لایحه 1404 
)بدون  ارقام 
فرابودجه‌ای(

قانون 
بودجه 

1404

رشد قانون به 
لایحه 140۴

رشد قانون 
به لایحه 1404 
)بدون ارقام 

فرابودجه‌ای( 

رشد قانون 
1404 به 

قانون1403 
لایحه عنوان

بودجه1404

لایحه 1404 
)بدون  ارقام 
فرابودجه‌ای(

قانون 
بودجه 

1404

رشد قانون به 
لایحه 140۴

رشد قانون 
به لایحه 1404 
)بدون ارقام 

فرابودجه‌ای( 

رشد قانون 
1404 به 

قانون1403 

17/87/678/6-40,810/031,196/033,558/6هزینه‌ها )جاری(22,756/022,756/024,464/67/57/553/1درآمدها )عمومی(

واگذاری 
دارایی‌های 

سرمایه‌ای
تملک دارایی‌های 23,320/07,340/09,300/0-60/126/744/3

49/87/350/2-11,966/05,600/06,006/0سرمایه‌ای

واگذاری 
7,100/07,100/010,000/040/840/8253/0تملک دارایی‌های مالی13,800/013,800/015,800/014/514/5395/0دارایی‌های مالی

17/212/993/5-59,876/043,896/049,564/6جمع مصارف عمومی17/212/993/5-59,876/043,896/049,564/6جمع منابع عمومی

درآمدهای 
از محل درآمدهای 4,200/04,200/04,280/01/91/955/6اختصاصی

4,200/04,200/04,280/01/91/955/6اختصاصی

منابع بودجه عمومی 
مصارف بودجه عمومی 16/012/089/8-64,076/048,096/053,844/6دولت

16/012/089/8-64,076/048,096/053,844/6دولت

منابع شرکت‌های 
مصارف شرکت‌های 54,890/054,890/063,773/816/216/270/4دولتی

54,890/054,890/063,773/816/216/270/4دولتی

5/29/574/6-118,966/0102,986/0112,795/3مصارف بودجه کل کشور5/29/574/6-118,966/0102,986/0112,795/3منابع بودجه کل کشور

مأخذ: لایحه و قانون بودجه کل کشور سال‌ 1404 و قانون بودجه کل کشور سال 1403
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ــی از  ــعه مل ــدوق توس ــم صن ــال 1404 سه ــه س ــانون بودج ــه و ق در لایح
درآمدهــای حاصــل از صــادرات نفتــی معــادل 48 درصــد تعییــن شــده و 
ــال 1404  ــه س ــانون بودج ــه و ق ــت در لایح ــته، دول ــال‌ گذش ــرخلاف س ب
اجــازه اســتقراض 28 واحــد درصــد از سهــم صنــدوق را دارد تــا در عمــل 
سهــم صنــدوق بــه 20 درصــد کاهــش یابــد. بدیــن ترتیــب و بــا توجــه 
ــرآورد درآمدهــای ارزی، سهــم 48 درصــدی صنــدوق توســعه  بــه فروض ب
ملــی از صــادرات نفــت، میعانــات گازی و خالــص صــادرات گاز طبیعــی در 
لایحــه و قــانون بودجــه ســال 1404 بــه 14/9 میلیــارد یورو می‌رســد کــه 
خ تســعیر پیش‌بینی‌شــده در لایحــه بودجــه )602/3 هــزار  بــر اســاس نر
ــه ازای هــر  ــال ب ــه ازای هــر یورو( و قــانون بودجــه )607/8 هــزار ری ــال ب ری
یورو( در  ســال 1404، بــه ترتیــب معــادل 8,971/9 هــزار میلیــارد ریــال 
و 9,053/5 هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد خواهــد شــد کــه 28 واحــد درصــد 
خ تســعیر پیش‌بینی‌شــده در  آن معــادل 8/7 میلیــارد یورو )بــر مبنــای نر
لایحــه بودجــه برابــر بــا 5,233/6 هــزار میلیــارد ریــال و در قــانون بودجــه 
برابــر بــا 5,281/2 هــزار میلیــارد ریــال( بــه صورت اســتقراض در اختیــار 

دولــت قــرار خواهــد گرفــت. بــا ایــن حــال در لایحــه و قــانون بودجــه، ردیــف 
اســتقراض 28 واحــد درصــدی از صنــدوق توســعه ملــی برابــر بــا 5,410/0 
هــزار میلیــارد ریــال ثبــت شــده کــه اخــتلاف جزیی بــا ارقــام بــرآوردی بــر 
مبنــای فروض ارایه‌شــده دارد. بــر اســاس جــدول فروض ارایه‌شــده در 
لایحــه و قــانون بودجــه ســال 1404، صــادرات نفــت و میعانــات گازی 
معــادل یــک میــلیون و 250 هــزار بشــکه در روز بــا قیمــت 57/5 یورو 
در هــر بشــکه در نظــر گرفتــه شــده اســت. همچنیــن مقــدار صــادرات گاز 
طبیعــی حــدود 16 میلیــارد متــر مکعــب در ســال بــه قیمــت 0/3 یورو 
بــرای هــر متــر مکعــب در نظــر گرفتــه شــده اســت. افزون بــر ایــن، بــا توجــه 
بــه گــزارش مرکــز پژوهش‌هــای مجلــس شورای اسلامــی، فروش خوراک 
هدفمنــدی  منابــع  زیرمجموعــه  در  داخلــی  پتروشیمــی  واحدهــای  بــه 
یارانه‌هــا لحــاظ شــده اســت. ایــن در حالــی اســت در ســال‌های اخیــر بــه 
عنــوان منابــع عمومــی در زیرمجموعــه درآمدهــای نفتــی لحــاظ می‌شــد. 
جــدول 13 فروض و نحــوه بــرآورد درآمدهــای نفتــی در لایحــه و قــانون 

بـه تصوـیـر می‌کـشـد. بودجــه ســال 1404 را ـ

بــه هــر حــال سهــم دولــت از درآمدهــای نفتــی )صــادرات نفــت و میعانــات 
( بــا فروض ذکرشــده در قــانون بودجــه ســال  گازی و خالــص صــادرات گاز
ــال بالــغ می‌شــود کــه سهــم  1404 بــه حــدود 5,395/0 هــزار میلیــارد ری
10/9 درصــدی از منابــع عمومــی بودجــه در ایــن ســال دارد و نســبت بــه 
بــرآورد درآمــد نفتــی دولــت بــر اســاس فروض قــانون بودجــه ســال 1403 
افزایــش 6/5 درصــدی را تجربــه کــرده اســت. البتــه در لایحــه بودجــه ســال 
1403 سهــم صنــدوق توســعه ملــی معــادل 40 درصــد در نظــر گرفتــه 
شــده بــود کــه بــر اســاس آن، سهــم دولــت از درآمدهــای نفتــی معــادل 
5,828 هــزار میلیــارد ریــال محاســبه شــده بــود. در فرآینــد تصویــب لایحــه 

بودجــه ســال 1403، سهــم صنــدوق توســعه ملــی بــه 45 درصــد افزایــش 
 بایــد منجــر بــه کاهــش سهــم دولــت از درآمدهــای نفتــی 

ً
یافــت کــه طبیعتــاً

بــه حــدود 5,066 هــزار میلیــارد ریــال می‌شــد. امــا نماینــدگان مجلــس 
رقــم سهــم دولــت از درآمدهــای نفتــی در قــانون بودجــه را نســبت بــه 
لایحــه تغییــر ندادنــد و همــان 5,828 هــزار میلیــارد ریــال را بــه عنــوان 
درآمــد نفتــی دولــت در قــانون بودجــه 1403 مصــوب کردنــد. بــا لحــاظ 
ایــن مهــم، درآمدهــای نفتــی دولــت در قــانون بودجــه 1404 حــدود 7/4 

درصــد کمتــر از رقــم مصــوب بودجــه 1403 محـسـوب میـشـود.

جدول .13  برآورد درآمدهای نفتی در لایحه و قانون بودجه سال 1404

قانون 1404لایحه 1404قانون 1403لایحه 1403فروض
درصد تغییر 

قانون به لایحه 
 1404

درصد تغییر 
قانون 1404 به 

قانون 1403 
) 7/4-1,350/01,350/01,250/01,250/00/0میزان صادرات نفت و میعانات گازی )هزار بشکه در روز

) 10/9-71/071/063/363/30/0قیمت هر بشکه نفت خام )دلار
--14/514/514/514/5سهم شرکت نفت از صادرات نفت و میعانات گازی )درصد(

--14/514/514/514/5سهم شرکت گاز از خالص صادرات گاز طبیعی )درصد(
--40/045/048/048/0سهم صندوق توسعه ملی از صادرات نفت و میعانات گازی و خالص صادرات گاز )درصد(

--45/540/537/537/5سهم دولت از صادرات نفت و میعانات گازی )درصد(
--45/540/537/537/5سهم دولت از خالص صادرات گاز طبیعی )درصد(

) خ تسعیر درآمدهای ارزی در بودجه برای واردات کالاهای اساسی )هزار ریال به ازای هر دلار 285/0285/0385/0411/87/044/5نر
) خ ترجیحی )میلیارد دلار 19/3-15/015/012/112/10/0میزان ارز مورد نیاز برای واردات کالاهای اساسی با نر

) خ تسعیر درآمدهای ارزی در بودجه برای واردات سایر کالاها )هزار ریال به ازای هر دلار 396/0396/0557/7568/82/043/6نر
 ) 3/53/55/35/30/052/6خالص صادرات گاز )میلیارد دلار

) 17/5-35/035/028/928/90/0کل درآمد ارزی حاصل از صادرات نفت خام و میعانات گازی )میلیارد دلار
) 5/2-15/417/316/416/40/0سهم صندوق توسعه ملی از کل درآمدهای ارزی )میلیارد دلار

) 21/2-5/35/34/24/20/0سهم شرکت نفت از صادرات نفتی و فروش داخلی خوراک )میلیارد دلار
 ) 0/50/50/80/80/052/6سهم شرکت گاز از درآمدهای ارزی خالص صادرات گاز )میلیارد دلار

) 23/6-15/914/210/810/80/0سهم دولت از کل درآمدهای ارزی صادرات نفتی )میلیارد دلار
) 1/61/42/02/00/041/3سهم دولت از کل درآمدهای ارزی خالص صادرات گاز )میلیارد دلار

5,827/85,065/75,090/05,395/05/96/5منابع حاصل از صادرات نفت خام و میعانات گازی )سهم دولت - هزار میلیارد ریال(

مأخذ: لایحه بودجه سال 1404 و قانون بودجه سال‌های 1403 و 1404 و گزارش‌های مرکز پژوهش‌های مجلس شورای اسلامی
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همچنیــن در قــانون بودجــه ســال 1404 ردیفــی تحــت عنــوان »تهاتــر 
نفــت بابــت تأمیــن فــرآورده« در زیرمجموعــه واگــذاری دارایی ســرمایه‌ای 
معــادل 650/0 هــزار میلیــارد ریــال در نظــر گرفتــه شــده اســت. بــا اضافــه 
ــارد  ــزار میلی ــت )5,395/0 ه ــی دول ــای نفت ــه درآمده ــف ب ــن ردی ــردن ای ک
ریــال(، کل درآمدهــای نفتــی دولــت بــه حــدود 6,045/0 هــزار میلیــارد 
ریــال بالــغ خواهــد شــد کــه در ایــن حالــت سهــم 12/2 درصــدی از منابــع 
عمومــی بودجــه در ســال 1404 دارد و نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 
1403 )5,828 هــزار میلیــارد ریــال( رشــد 3/7 درصــدی را نشــان می‌دهد. 

امــوال  واگــذاری  بــرای   1404 ســال  بودجــه  قــانون  در  ایــن،  بــر  افزون 
منــقول و غیرمنــقول دولتــی در واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای معــادل 
3,255/0 هــزار میلیــارد ریــال منابــع در نظر گرفته شــده اســت که نســبت 
بــه لایحــه بودجــه ســال 1404 و قــانون بودجــه ســال 1403 بــه ترتیــب 
افزایــش 44/7 درصــدی و 425/0 درصــدی را نشــان می‌دهــد. در لایحــه 
بودجــه ســال 1404 معــادل 2,000 هــزار میلیــارد ریــال واگــذاری امــوال 
بابــت تسویــه بدهــی دولــت لحــاظ شــده بــود کــه در فرآینــد تبدیــل لایحــه 
بــه قــانون، وزارت امور اقتصــادی و دارایی مکلــف شــده اســت کــه از طریق 
ســازوکار بورس، امــوال را بــه مزایــده بگــذارد. در قــانون عنــوان شــده 
اســت کــه متقاضیــان خریــد دارای طلــب قطعــی از دولــت چــه بــه صورت 
از جملــه ســازمان تأمیــن اجتماعــی، صندوق‌هــای  یــا گروهــی  فــردی و 
بازنشســتگی، مطالبــات بابــت یارانــه کــود اوره و شــرکت‌های تولیدکننــده 
 10 )معــادل  معاملــه  نقــدی  ثمــن  پرداخــت  ضمــن  می‌تواننــد  برق 
، مابقــی  درصــد( بــه ردیــف درآمــدی مربوطــه نــزد خزانــه‌داری کل کــشور
ثمــن معاملــه را بــا مطالبــات قطعــی خــود از دولــت و شــرکت‌های دولتــی 
تهاتــر کننــد. در مجــموع، واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای بــا افزایــش بــه 
ترتیــب 44/2 درصــدی و 26/7 درصــدی نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 
1403 و لایحــه بودجــه ســال 1404، بــه 9,300/0 هــزار میلیــارد ریــال در 
قــانون بودجــه ســال 1404 رسیــده اســت. قابــل ذکــر اســت کــه واگــذاری 
دارایی‌هــای ســرمایه‌ای بــا لحــاظ ارقــام فرابودجــه‌ای، بــه 23,320/0 هــزار 
میلیــارد ریــال در لایحــه بودجــه 1404 بالــغ شــده بــود کــه بــرای قابــل 
مقایســه بــودن بــا قــانون، در اینجــا ارقــام فرابودجــه‌ای از رقــم واگــذاری 

داراییـهـای ـسـرمایه‌ای در لایـحـه کـسـر ـشـده اـسـت.

 در سوی مقابــل، تملــک دارایی‌هــای ســرمایه‌ای در قــانون نســبت بــه 
انــدک 3/7 درصــدی داشــته اســت.  لایحــه بودجــه ســال 1404 رشــد 
سهــم ایــن ردیــف از کل مصــارف عمومــی در قــانون بودجــه ســال 1404 
بــه لایحــه پیشــنهادی دولــت  بــا کاهــش 0/6 واحــد درصــدی نســبت 
)بــدون لحــاظ ارقــام فرابودجــه‌ای( و کاهــش 3/1 واحــد درصــدی نســبت 
بــه قــانون بودجــه ســال 1403 بــه 12/1 درصــد رسیــده اســت. بــه ایــن 
ترتیــب، تــراز ســرمایه‌ای در قــانون بــا افزایــش 89/3 درصــدی نســبت 
از  فرابودجــه‌ای(  ارقــام  لحــاظ  )بــدون   1404 ســال  بودجــه  لایحــه  بــه 
ــال افزایــش  ــال بــه 3,294/0 هــزار میلیــارد ری 1,740/0 هــزار میلیــارد ری
 صــرف جبــران کــسری تــراز 

ً
یافتــه اســت. ایــن مــازاد تــراز ســرمایه‌ای عمدتــاً

عملیاتــی و پوشــش هزینه‌هــای جــاری دولــت می‌شــود.

سهــم درآمدهــای مالیاتــی از کل منابــع عمومــی )بــا لحــاظ حــقوق ورودی( 
بــه 49/4  ارقــام فرابودجــه‌ای(  از 51/8 درصــد در لایحــه )بــدون لحــاظ 
البتــه رقــم  تــنزل یافتــه اســت.  درصــد در قــانون بودجــه ســال 1404 
درآمدهــای مالیاتــی بــه طور مطلــق نســبت بــه لایحــه رشــد داشــته )حــدود 

6/1 درصــد( و کاهــش سهــم آن بــه رشــد بیشــتر ســایر منابــع بودجــه 
در فرآینــد تبدیــل لایحــه بــه قــانون بازمی‌گــردد. درآمدهــای مالیاتــی در 
قــانون بودجــه ســال 1404 رشــد قابــل توجــه 52/7 درصــدی را نســبت 
ــر ایــن اســاس، در  بــه قــانون بودجــه ســال 1403 تجربــه کــرده اســت. ب
قــانون بودجــه ســال 1404 کل درآمدهــای مالیاتــی برابــر بــا 20,840/0 
هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد شــده اســت کــه 43/2 درصــد آن را مالیــات 
‌مســتقیم )مالیــات بــر کالاهــا و خدمــات و مالیــات بــر واردات( و 56/8  غیر
درصــد را مالیــات مســتقیم )مالیــات  اشــخاص حقوقــی، مالیــات بــر درآمــد 

ــد. ــکیل می‌ده ــر ثروت( تش ــات ب و مالی

درآمــد ناشــی از مالیــات‌ مســتقیم در قــانون بودجــه ســال 1404 نســبت 
بــه قــانون بودجــه ســال 1403 بــا رشــد چشــمگیر 69/4 درصــدی، بــه 
11,836/4 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت. در میــان اجــزای مالیــات 
کل  از  درصــدی   38/9 سهــم  بــا  حقوقــی  اشــخاص  مالیــات  مســتقیم، 
درآمدهــای مالیاتــی و افزایــش 72/8 درصــدی نســبت بــه قــانون بودجــه 
ســال 1403 بــه 8,098/8 هــزار میلیــارد ریــال رسیــده اســت کــه در میــان 
اجــزای مالیــات مســتقیم بالاتریــن رشــد محســوب می‌شــود. مالیــات بــر 
درآمــد در قــانون بودجــه 1404 بــا سهــم 15/3 درصــدی از کل درآمدهــای 
مالیاتــی، بــا رشــد 68/2 درصــدی نســبت بــه قــانون بودجــه 1403 مواجــه 
شــده و بــه 3,191/3 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت. علاوه بــر ایــن، 
ردیــف مالیــات بــر ثروت بــا سهــم 2/6 درصــدی از کل درآمدهــای مالیاتــی 
در قــانون بودجــه ســال 1404، بــا افزایــش 36/3 درصــدی نســبت بــه 

قــانون بودجــه ســال 1403 روبــه‌رو شــده اســت.

ــه  ــانون بودج ــتقیم در ق ــات‌ غیرمس ــی از مالی ــد ناش ، درآم ــر در سوی دیگ
 35/2 رشــد  بــا   1403 ســال  بودجــه  قــانون  بــه  نســبت   1404 ســال 
درصــدی، بــه 9,003/6 هــزار میلیــارد ریــال رسیــده اســت. در ایــن میــان، 
مالیــات بــر کالاهــا و خدمــات بــا سهــم 30/5 درصــدی از کل درآمدهــای 
مالیاتــی، رشــد 21/6 درصــدی را نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1403 
ــرف  ــت. از ط ــده اس ــال رسی ــارد ری ــزار میلی ــه 6,363/6 ه ــرده و ب ــه ک تجرب
، مالیــات بــر واردات )حــقوق ورودی( در قــانون بودجــه ســال 1404  دیگــر
بــا سهــم 12/7 درصــدی از کل درآمدهــای مالیاتــی، نســبت بــه لایحــه 
بودجــه 1404 تــغییری نداشــته، اگرچــه نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 

1403 افزایــش 85/3 درصــدی را تجربــه کــرده اســت.

هزینه‌هــای جــاری )اعتبــارات هزینــه‌ای( در قــانون بودجــه 1404 بــا رشــد 
7/6 درصــدی نســبت بــه لایحــه بودجــه ایــن ســال )بــدون لحــاظ ارقــام 
فرابودجــه‌ای( بــه 33,558/6 هــزار میلیــارد ریــال رسیــده اســت کــه سهــم 
67/7 درصــدی از مصــارف عمومــی دارد. شــایان ذکــر اســت کــه بــا لحــاظ 
در  جــاری  ج  مخــار  ،1404 ســال  بودجــه  لایحــه  در  فرابودجــه‌ای  ارقــام 
لایحــه معــادل 40,810/0 هــزار میلیــارد ریــال در نظــر گرفتــه شــده بــود تــا 

سهــم 68/2 درصــدی از کل مصــارف عمومــی داشــته باشــد.

در میــان فــصول  هزینه‌هــای جــاری، فصــل مزایــای اجتماعــی و فصــل 
جبــران خدمــات کارکنــان دولــت بــه ترتیــب بــا سهم‌هــای 33/5 درصــدی 
هــزار   11,258/8 بــه  دولــت،  جــاری  ج  مخــار کل  از  درصــدی   25/5 و 
ایــن دو  بالــغ شــده‌اند.  ریــال  هــزار میلیــارد  و 8,558/1  ریــال  میلیــارد 
فصــل در مجــموع  حــدود 59/1 درصــد از کل هزینه‌هــای جــاری را شــامل 
کل  از  بــا سهــم 9/5 درصــدی  یارانــه  ایــن، فصــل  بــر  افزون  می‌شــوند. 
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هزینه‌هــای جــاری، بــه 3,202/0 هــزار میلیــارد ریــال رسیــده اســت. حــدود 
ح هدفمنــدی  کــسری طر بــه جبــران  رقــم مربــوط  ایــن  از  62/5 درصــد 
تــراز هدفمنــدی یارانه‌هــا  بــه بروز کــسری در  بــا توجــه  یارانه‌‎هــا اســت. 
در ســال‌های قبــل و جبــران آن از محــل منابــع عمومــی بودجــه دولــت، 
در قــانون بودجــه ســال 1404 حــدود 2,000 هــزار میلیــارد ریــال تحــت 
عنــوان »کمــک زیــان از بودجــه عمومــی« در زیرمجموعــه ســرفصل یارانــه، 
بــرای جبــران کــسری هدفمنــدی یارانه‌هــا در نظــر گرفتــه شــده اســت. 
ــال در ردیــف هزینه‌هــای متفرقــه  همچنیــن 2,308/40 هــزار میلیــارد ری
بابــت پرداخــت ســود اوراق بدهــی منتشرشــده دولــت لحــاظ شــده اســت 
ج جــاری دارد. بدیــن ترتیــب، کــسری  و سهــم 6/9 درصــدی از کل مخــار
تــراز عملیاتــی بــا افزایــش 7/7 درصــدی، از 8,440/0 هــزار میلیــارد ریــال 
در لایحــه تقدیمــی )بــدون ارقــام فرابودجــه‌ای( بــه 9,094/0 هــزار میلیــارد 
ــا  ــال در قــانون بودجــه 1404 رسیــده اســت. شــایان ذکــر اســت کــه ب ری
لحــاظ ارقــام فرابودجــه‌ای، کــسری تــراز عملیاتــی در لایحــه تقدیمــی معادل 

18,054 هــزار میلیــارد ریــال در نظــر گرفتــه شــده بــود.

بودجــه‌ریزی،  نظــام  معــمول  مطابــق   ،1404 ســال  بودجــه  قــانون  در 
ناتــرازی بودجــه از طریــق واگــذاری دارایی‌هــای مالــی جبــران شــده اســت. 
در ایــن میــان، انتشــار اوراق بدهــی دولــت در قــانون بودجــه ســال 1404 
برابــر بــا 8,100/0 هــزار میلیــارد ریــال در نظــر گرفتــه شــده کــه نســبت بــه 
لایحــه بودجــه ســال 1404 رشــد 15/7 درصــدی داشــته اســت. سهــم 
از کل واگــذاری دارایی‌هــای مالــی و منابــع  انتشــار اوراق بدهــی دولــت 
و  درصــد   51/3 معــادل  ترتیــب  بــه   1404 بودجــه  قــانون  در  عمومــی 
16/3 درصــد محاســبه شــده اســت کــه نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 
1403، بــه ترتیــب کاهــش 28/5 واحــد درصــدی و افزایــش 6/4 واحــد 
درصــدی را نشــان می‌دهــد. در فرآینــد تبدیــل لایحــه بــه قــانون بودجــه 
1404، معــادل 1,100/0 هــزار میلیــارد ریــال بــه میــزان انتشــار اوراق 
ــه  ــوط ب ــال آن مرب ــارد ری ــزار میلی ــه 500/0 ه ــد ک ــی افزوده ش ــی دولت بده
افزایــش ســرمایه بانک‌هــا و 600/0 هــزار میلیــارد ریــال آن مربــوط بــه 
انتشــار اســناد خزانــه اسلامــی بابــت تسویــه بدهــی شــرکت‌های وابســته 

بــه وزارت نیرو اســت.

منابــع حاصــل از واگــذاری شــرکت‌های دولتــی در قــانون بودجــه ســال 
1404 معــادل 2,150/0 هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد شــده کــه بــه ترتیــب 
نســبت بــه لایحــه بودجــه 1404 و قــانون بودجــه 1403 بــا رشــد 59/3 

ــان 800/0  ــن می ــت. در ای ــده اس ــراه ش ــدی هم ــدی و 258/3 درص درص
هــزار میلیــارد ریــال از کل منابــع حاصــل از واگــذاری شــرکت‌های دولتــی  
از طریــق واگــذاری سهــام بــه روش مزایــده عمومــی بــه منــظور تسویــه 
مطالبــات دانشــگاه‌ها و دانشــکده‌های علــوم پزشــکی و خدمــات درمانــی 

ــص خواهــد یافــت. تخصی

ــر ایــن، اســتقراض 28 واحــد درصــدی از سهــم صنــدوق توســعه  علاوه ب
هــزار میلیــارد  نفتــی در ســال 1404 معــادل 5,410/0  از منابــع  ملــی 
در  مالــی  دارایی‌هــای  واگــذاری  مجــموع،  در  اســت.  شــده  بــرآورد  ریــال 
ــا رشــد 14/5 درصــدی و 395/3 درصــدی  قــانون بودجــه ســال 1404 ب
ــه  ــه لایحــه بودجــه 1404 و قــانون بودجــه 1403 ب ــه ترتیــب نســبت ب ب
15,800/0 هــزار میلیــارد ریــال رسیــده و سهــم 31/9 درصــدی از منابــع 
عمومــی دارد کــه نســبت بــه لایحــه بودجــه ســال 1404 )بــدون لحــاظ 
ارقــام فرابودجــه‌ای( و قــانون بودجــه ســال 1403 بــه ترتیــب افزایش‌های 

0/4 واحــد درصــدی و 19/4 واحــد درصــدی را نشــان می‌دهــد.

از  درصــدی،   40/8 رشــد  بــا  مالــی  دارایی‌هــای  تملــک   ، دیگــر سوی  در 
7,100/0 هــزار میلیــارد ریــال در لایحــه بودجــه 1404 بــه 10,000/0 
هــزار میلیــارد ریــال در قــانون بودجــه ایــن ســال افزایــش یافتــه اســت. 
ایــن رشــد نســبت بــه قــانون بودجــه ســال 1403 معــادل 253/0 درصــد 
هــزار   4,316/3 مالــی،  دارایی‌هــای  تملــک  کل  از  اســت.  شــده  بــرآورد 
‌یافته  ــار ــی انتش ــی دولت ــل اوراق بده ــت اص ــت بازپرداخ ــال باب ــارد ری میلی
در ســنوات گذشــته لحــاظ شــده کــه نســبت بــه  لایحــه بودجــه 1404 و 
قانون بودجه ســال 1403 به ترتیب با رشــدهای 59/9 درصدی و 94/2 
درصــدی همــراه شــده اســت. همچنیــن حــدود 2,685 هــزار میلیــارد ریال 
بــه منــظور پرداخــت تعهــدات پرداخت‌‌نشــده ســال‌های قبــل تخصیــص 
خواهــد یافــت. در نهایــت و در فرآینــد تبدیــل لایحــه بــه قــانون، ردیفــی 
2,503/4 هــزار میلیــارد ریالــی تحــت عنــوان »ســرمایه‌گذاری، کمک‌هــای 
فرهنگــی و اقتصــاد بین‌الملــل« بــه زیرمجموعــه تملــک دارایی‌هــای مالــی 
اضافــه شــده کــه بــه ترتیــب سهم‌هــای 25/0 درصــدی و 5/0 درصــدی  از 
کل تملــک دارایی‌هــای مالــی و کل مصــارف عمومــی دارد. بــر ایــن اســاس، 
تــراز مالــی در قــانون بودجــه ســال 1404 برابــر بــا 5,800/0 هــزار میلیــارد 
ریــال بــرآورد شــده اســت کــه نســبت بــه لایحــه تقدیمــی ایــن ســال از رشــد 
13/4 درصــدی حکایــت دارد. جــدول 14 صورت وضعیــت ارقــام کلان 

قــانون بودجــه 1404 را بــه نمایــش می‌گــذارد.
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جدول .14  ترکیب منابع و مصارف عمومی در قانون بودجه 1404 )هزار میلیارد ریال - درصد(

لایحهعنوان 
لایحه  )بدون 

لحاظ ارقام 
فرابودجه‌ای(

قانون

سهم از 
کل منابع 

عمومی در 
قانون

رشد قانون  
به لایحه

رشد قانون  
به لایحه 

)بدون 
لحاظ ارقام 

فرابودجه‌ای( 

لایحه عنوان 
لایحه  )بدون 

لحاظ ارقام 
فرابودجه‌ای(

قانون 

سهم از کل 
مصارف 

عمومی در 
قانون

رشد قانون  
به لایحه

رشد قانون  
به لایحه 

)بدون 
لحاظ ارقام 

فرابودجه‌ای( 

17/87/6-40,810/031,196/033,558/667/7هزینه‌ها )جاری(22,756/022,756/024,464/649/47/57/5درآمدها )عمومی(

- - 8,558/117/3- -جبران خدمات کارکنان19,640/019,640/020,840/042/06/16/1درآمدهای مالیاتی

- - 3,053/26/2- -استفاده از کالاها و خدمات1,410/01,410/01,810/03/728/428/4درآمدهای حاصل از مالکیت دولت

- - 2,308/44/7- - سود606/0606/0606/01/20/00/0درآمدهای حاصل از فروش کالا و خدمات

درآمدهای حاصل از جرایم و خسارات 
- - 3,202/06/5- - یارانه1,100/01,100/01,208/62/49/99/9و متفرقه

- - 399/00/8- - کمک‌های بلاعوض

- - 11,258/822/7- - مزایای اجتماعی 

- - 4,779/19/6- - سایر هزینه‌ها

49/67/7-9,094/018/3-8,440/0-18,054/0-تراز عملیاتی

49/87/3-11,966/05,600/06,006/012/1تملک دارایی‌های سرمایه‌ای60/126/7-23,320/07,340/09,300/018/8واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای

- - 4,238/88/6- - ساختمان74/46/0-21,070/05,090/05,395/010/9منابع حاصل از نفت و فرآورده‌های نفتی

منابع حاصل از فروش اموال منقول و 
- - 930/51/9- - ماشین آلات و تجهیزات250/0250/03,255/06/61,202/01,202/0غیرمنقول و سایر

- - 26/20/1- - سایر دارایی‌های ثابت- - 2,000/02,000/00/00/0تسویه بدهی از طریق واگذاری اموال

- - 0/00/0- - استفاده از موجودی انبار- - 650/01/3- - تهاتر نفت بابت تأمین فرآورده‌ها 

- - 0/80/0- - اقلام گرانبها

- - 54/60/1- - زمین

- - 755/21/5- - سایر دارایی‌های تولید‌نشده

71/089/3-11,354/01,740/03,294/06/6تراز سرمایه‌ای

7,100/07,100/010,000/020/240/840/8تملک دارایی‌های مالی13,800/013,800/015,800/031/914/514/5واگذاری دارایی‌های مالی

- - 61/00/1- - اعتبارات موضوع واگذاری سهام7,000/07,000/08,100/016/315/715/7فروش و واگذاری انواع اوراق مالی اسلامی

2,700/02,700/04,316/38/759/959/9بازپرداخت اصل اوراق مالی1,350/01,350/02,150/04/359/359/3واگذاری شرکت‌های دولتی

- - 116/00/2- - بازپرداخت اصل تسهیلات بانکی5,410/05,410/05,410/010/90/00/0استقراض از صندوق توسعه ملی 

- - 2,685/75/4- 4,000/0تعهدات پرداخت نشده سال‌های قبل40/040/0140/00/3250/0250/0سایر 

بازپرداخت اصل وام‌های خارجی 
- - 317/60/6- - و تعهدات

سرمایه‌گذاری، کمک‌های فرهنگی و 
- - 2,503/45/1- - اقتصادی بین‌المللی

13/4-13/4-6,700/06,700/05,800/011/7تراز مالی

مأخذ: لایحه و قانون بودجه سال 1404

	.82-  عملکرد مالی دولت در سال 1403 

وضعیــت  صورت  از  رســمی  اطلاعــات  هیــچ  گــزارش  ایــن  تهیــه  هنــگام  در 
عملکــرد منابــع و مصــارف عمومــی بودجــه در ســال 1403 منتشــر نشــده 
و آمــار و اطلاعــات استفاده‌شــده در ایــن گــزارش، بــه اســتناد انعــکاس آمــار 
ــر ایــن  ــع غیررســمی اســت. ب ــار دیــوان محاســبات کــشور و ســایر مناب در اخب
اســاس، کل منابــع و مصــارف عمومــی دولــت در یازده‌‌ماهــه نخســت ســال 
ــا 23,640/0 هــزار میلیــارد ریــال و 24,300/0 هــزار  ــر ب 1403 بــه ترتیــب براب
ــه رقــم مصــوب  ــال بــوده اســت. نســبت عملکــرد منابــع عمومــی ب میلیــارد ری
بــوده و  قــانون بودجــه در ســال 1403 معــادل 100/7 درصــد  یازده‌‌ماهــه 
در مقابــل، ایــن نســبت بــرای مصــارف عمومــی بــه 103/5 درصــد بالــغ شــده 
اســت. اخــتلاف حــدود 2/8 واحــد درصــدی تحقــق منابــع و مصــارف عمومــی 
در ایــن مــدت منجــر بــه بروز کــسری تــراز شــکلی بــه مبلــغ 660/0 هــزار میلیــارد 
ریــال شــده کــه بــا اســتفاده از ظرفیت‌‌هــای مدیریــت منابــع خزانــه‌داری ماننــد 
دیــوان  گــزارش  طبــق  همچنیــن  اســت.  شــده  تأمیــن  خزانــه  تنخواه‌گــردان 
، منابــع هدفمنــدی یارانــه در ایــن مــدت در حــدود 3,260  محاســبات کــشور
هــزار میلیــارد ریــال کــسری داشــته کــه 2,690 هــزار میلیــارد ریــال آن از منابــع 

بودجــه عمومــی و تنخواه‌گــردان خزانــه تأمیــن شــده اســت. کــسری منابعــی کــه 
ــد،  ــده باش ــن ش ــه‌داری تأمی ــع خزان ــت مناب ــای مدیری ــتفاده از ظرفیت‌‌ه ــا اس ب
ــامل  ــد ش ــا می‌توانن ــن ظرفیت‌ه ــود. ای ــه ش ــال 1403 تسوی ــان س ــا پای ــد ت بای
شــرکت‌های  حســاب  از  )برداشــت  عمومــی  محاســبات  قــانون   125 مــاده 
دولتــی نــزد خزانــه کــه بایــد تــا پایــان ســال بــه شــرکت‌های دولتــی عــودت داده 

شــود( و همچنیــن اســتفاده از تنخواه‌گــردان خزانــه باشــند.

در یازده‌ماهــه نخســت ســال 1403، حــدود 14,137/2 هــزار میلیــارد ریــال 
( نصیــب  گمرکــی و ســایر درآمدهــای عمومــی )شــامل درآمدهــای مالیاتــی، 
دولــت شــده کــه نشــان‌دهنده تحقــق 96/5 درصــدی نســبت بــه مصــوب 
ــت  ــاری دول ج ج ــار ــه مخ ــه ب ــا توج ــت و ب ــه 1403 اس ــانون بودج ــه ق یازده‌ماه
بــه  دوره  ایــن  در  عملیاتــی  تــراز  کــسری  ریــال(،  میلیــارد  هــزار   19,604/4(
ج  5,467/2 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت. در ایــن میــان عملکــرد مخــار
مصــوب  رقــم  از  بیشــتر  درصــد   13/8 حــدود  هزینــه‌ای(  )اعتبــارات  جــاری 

یازده‌ماهــه قــانون بودجــه 1403 بــوده اســت.
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هــزار   3,301/0 حــدود  بــه  مــدت  ایــن  در  ســرمایه‌ای  دارایی‌هــای  واگــذاری 
میلیــارد ریــال رسیــده تــا تحقــق 55/9 درصــدی را در یازده‌‌ماهــه نخســت ســال 
1403 داشــته باشــد. عملکــرد درآمدهــای نفتــی در بودجــه حــدود 3,295/3 
هــزار میلیــارد ریــال در همیــن مــدت بــوده و معــادل 61/7 درصــد مصــوب 
ایــن،  بــر  علاوه  اســت.  داشــته  تحقــق   1403 بودجــه  قــانون  یازده‌ماهــه 
عملکــرد واگــذاری امــوال منــقول و غیرمنــقول حــدود یــک درصــد رقــم مصــوب 
یازده‌ماهــه )برابــر بــا حــدود 5/7 هــزار میلیــارد ریــال( عنــوان شــده و از ناتوانــی 
تملــک  مقابــل،  سوی  در  دارد.  حکایــت  واگذاری‌هــا  ایــن  تحقــق  در  دولــت 
هــزار   2,187 حــدود  عملکــرد  بــا  عمرانــی(  ج  )مخــار ســرمایه‌ای  دارایی‌هــای 
میلیــارد ریالــی، تحقــق 59/6 درصــدی نســبت بــه مصــوب یازده‌ماهــه نخســت 
ســال 1403 داشــته اســت. بــر ایــن اســاس، تــراز ســرمایه‌ای )خالــص واگــذاری 
دارایی‌هــای ســرمایه‌ای( دچــار مــازاد 1,114/0 هــزار میلیــارد ریالــی شــده کــه بــه 
مصــرف هزینه‌هــای جــاری دولــت و تأمیــن کــسری تــراز عملیاتــی رسیــده اســت.

افزون بــر ایــن، واگــذاری دارایی‌هــای مالــی در ایــن مــدت بخــش دیــگری از 
کــسری تــراز عملیاتــی و ناتــرازی بودجــه را جبــران کــرده اســت. در واقــع خالــص 

مــازاد  بــا   1403 ســال  نخســت  یازده‌ماهــه  در  مالــی  دارایی‌هــای  واگــذاری 
3,693/2 هــزار میلیــارد ریالــی روبــه‌رو شــده اســت. بــر اســاس داده‌هــای 
منتشرشــده از حــراج اوراق مرابحــه دولتــی توســط بانــک مــرکزی، تأمیــن مالــی 
کــسری بودجــه از طریــق انتشــار اوراق بدهــی دولتــی در یازده‌‌ماهــه نخســت 
یازده‌‌ماهــه  مصــوب  بــه  نســبت  را  درصــدی   145/1 تحقــق   1403 ســال 
بالــغ  ریــال  میلیــارد  هــزار   3,387/4 حــدود  در  رقمــی  بــه  و  داشــته  قــانون 
شــده اســت. همچنیــن واگــذاری شــرکت‌های دولتــی معــادل 172/5 هــزار 
میلیــارد ریــال بــرای ایــن مــدت عنــوان شــده اســت. در سوی مقابــل، تملــک 
دارایی‌هــای مالــی نســبت عملکــرد بــه مصــوب یازده‌ماهــه 96/6 درصــدی را 
ثبــت کــرده و بــه واســطه‌ انتشــار گســترده اوراق بدهــی دولتــی در ســال‌های 
واقــع  در  اســت.  رسیــده  ریــال  میلیــارد  هــزار   2,508 حــدود  بــه  گذشــته، 
80/4 درصــد از ایــن رقــم )معــادل 2,022/6/0 هــزار میلیــارد ریــال( بــرای 
بــه مصــرف رسیــده  اوراق بدهــی دولتــی سررسیدشــده  اصــل  بازپرداخــت 
اســت. جــدول 15 وضعیــت عملکــرد مالــی دولــت در یازده‌ماهــه ابتــدایی 

ســال 1403 را بــه تصویــر می‌کشــد.

نفــت  فروش  در  ملــی  توســعه  صنــدوق  سهــم  از  دولــت  اســتقراض  اگرچــه 
 1403 ســال  بودجــه  قــانون  در  مالــی(  دارایی‌هــای  واگــذاری  )زیرمجموعــه 
و  منابــع  کل  اعلامــی  وضعیــت  صورت  اســاس  بــر  امــا  بــود،  شــده  ممــنوع 

مصــارف عمومــی از سوی دیــوان محاســبات کــشور در یازده‌ماهــه نخســت 
ســال 1403، حــدود 2,600 هــزار میلیــارد ریــال از منابــع ایــن صنــدوق در ایــن 
مــدت برداشــت و صــرف امور جــاری دولــت شــده اســت کــه در زیرمجموعــه 

جدول .15  عملکرد مالی دولت در یازده‌ماهه ابتدایی سال 1403 )هزار میلیارد ریال-درصد(

مصوب یازده دوازدهم  قانون بودجه 1403عنوان 
نسبت عملکرد به عملکردیازده‌ماهه 1403بودجه 1403

مصوب  یازده‌ماهه 1403

سهم اجزا از عملکرد 
منابع و مصارف عمومی 

در یازده‌ماهه 1403
25,620/423,485/423,640/0100/7100/0منابع

15,983/014,651/114,137/296/559/8درآمدهای عمومی 

13,645/012,507/912,056/096/451/0درآمدهای مالیاتی

4,687/54,296/94,796/8111/620/3مالیات اشخاص حقوقی 

1,897/11,739/01,995/0114/78/4مالیات بر درآمدها

400/8367/4267/072/71/1مالیات بر ثروت 

5,234/64,798/33,826/479/716/2مالیات بر کالاها و خدمات 

1,425/01,306/21,170/889/65/0مالیات بر واردات 

2,338/02,143/22,081/297/18/8سایر درآمدها 

6,445/65,908/53,301/055/914/0واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای 

5,827/45,341/83,295/361/713/9نفت و فرآورده‌های نفتی

618/2566/75/71/00/0سایر 

3,191/82,925/86,201/8212/026/2واگذاری دارایی‌های مالی

2,546/02,333/83,387/4145/114/3فروش و واگذاری اوراق مالی اسلامی

600/0550/0172/531/40/7واگذاری شرکت‌های دولتی

45/842/02,642/06,292/911/2سایر

25,620/423,485/424,300/0103/5100/0مصارف

18,787/417,221/819,604/4113/880/7هزینه‌های جاری

4,000/03,666/72,187/059/69/0تملک دارایی‌های سرمایه‌ای

2,833/02,596/92,508/696/610/3تملک دارایی‌های مالی 

- 5,467/2212/7-2,570/7-2,804/4-تراز عملیاتی 

- 2,445/62,241/81,114/049/7خالص واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای 

-358/8328/93,693/21,122/9خالص واگذاری دارایی‌های مالی

، مرکز مدیریت بدهی‌های عمومی و روابط مالی دولت، دیوان محاسبات کشور و محاسبات تحقیق. مأخذ: قانون بودجه سال 1403، سازمان امور مالیاتی کشور
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ایــن  اســت.  شــده  آورده  ســایر  عنــوان  تحــت  مالــی  دارایی‌هــای  واگــذاری 
ــر کاهــش۲۰ واحــد  برداشــت در پی پیشــنهاد رییــس جــمهور جدیــد مبنــی ب
و   1403 ســال  بودجــه  قــانون  در  ملــی  توســعه  صنــدوق  سهــم  درصــدی 
موافقــت رهــبری بــا آن صورت گرفتــه اســت. البتــه حــدود 120 هــزار میلیــارد 
بــر اســاس مــجوز ســال 1402،  نیــز  از منابــع صنــدوق توســعه ملــی  ریــال 
منابــع  کل  از  بنابرایــن  اســت.  گرفتــه  قــرار  اســتفاده  مورد   1403 ســال  در 
برداشت‌شــده از صنــدوق توســعه ملــی در یازده‌ماهــه نخســت ســال 1403، 
حــدود 2,480 هــزار میلیــارد ریــال آن بــه ایــن مــجوز جدیــد برمی‌گــردد. چنانچــه 
خ حوالــه دلار در مرکــز  خ تســعیر ایــن درآمــد را منطبــق بــا متوســط نر مبنــای نر
مبادلــه ارز و طلا در یازده‌ماهــه نخســت ســال 1403 )معــادل 521/0 هــزار 
( در نظــر بگیریــم، منابــع ارزی برداشت‌شــده از صنــدوق  ریــال بــه ازای هــر دلار
توســعه ملــی در ایــن مــدت حــدود 4/8 میلیــارد دلار بــرآورد می‌شــود. بــا توجــه 
بــه تحقــق 61/7 درصــدی درآمدهــای نفتــی دولــت در یازده‌ماهــه نخســت 
سهــم  )شــامل  نفتــی  منابــع  کل  بــرای  را  تحقــق  میــزان  همیــن  اگــر   ،۱۴۰۳
صنــدوق توســعه ملــی( در مــاه پایانــی ســال 1403 فــرض بگیریــم، دولــت 
می‌توانســته حــدود 0/9 میلیــارد دلار دیگــر از منابــع صنــدوق توســعه ملــی در 
خ تســعیر ایــن درآمــد را منطبــق بــا  ایــن مــاه برداشــت کنــد. چنانچــه مبنــای نر
خ حوالــه دلار در مرکــز مبادلــه ارز و طلا در اســفندماه ســال 1403  متوســط نر
( در نظــر بگیریــم، منابــع ریالــی  )حــدود 681/1 هــزار ریــال بــه ازای هــر دلار
استفاده‌شــده در مــاه پایانــی ســال 1403 بــه حــدود 646 هــزار میلیــارد ریــال 
بالــغ خواهــد شــد. در نهایــت، کل درآمــد ریالــی ناشــی از کاهــش سهــم صنــدوق 
حــدود  عمومــی  بودجــه  بــه  آن  تخصیــص  و   1403 ســال  در  ملــی  توســعه 
3,126 هــزار میلیــارد ریــال خواهــد بــود کــه بــا اضافــه شــدن حــدود 120 هــزار 
میلیــارد ریــال اســتفاده از منابــع صنــدوق در ســال 1403 بــر اســاس مــجوز 
ســال قبــل از آن، اســتقراض دولــت از صنــدوق توســعه ملــی در ســال 1403 

در مجــموع حــدود 3,246 هــزار میلیــارد ریــال بــرآورد می‌شــود.

در قــانون بودجــه ســال 1403 کل درآمدهــای مالیاتــی )بــا احتســاب مالیــات 
 48/8 کــه  شــد  بــرآورد  ریــال  میلیــارد  هــزار   13,645/0 بــا  برابــر  واردات(  بــر 
‌مســتقیم )مالیــات بــر کالاهــا و خدمــات و مالیــات  درصــد آن را مالیــات غیر
بــر واردات( و 51/2 درصــد را مالیــات مســتقیم )مالیــات اشــخاص حقوقــی، 
مالیــات بــر درآمدهــا و مالیــات بــر ثروت( تشــکیل مــی‌داد. بــه ایــن ترتیــب بــرای 
یازده‌ماهــه نخســت ســال 1403 کل درآمــد مالیاتــی )بــا احتســاب مالیــات 
بــر واردات( حــدود 12,507/9 هــزار میلیــارد ریــال در قــانون بودجــه در نظــر 
گرفتــه شــد. اطلاعــات منتشرشــده از سوی ســازمان امور مالیاتــی و دیــوان 
محاســبات کــشور از تحقــق 96/4 درصــدی کل درآمدهــای مالیاتــی نســبت 
ایــن  در  دارد.  حکایــت   1403 بودجــه  قــانون  یازده‌ماهــه  مصــوب  رقــم  بــه 
ــدی  ــوب 110/2 درص ــه مص ــرد ب ــبت عملک ــتقیم نس ــای مس ــدت مالیات‌ه م
را ثبــت کــرده اســت. در زیرمجموعــه مالیات‌هــای مســتقیم، مالیــات بــر درآمــد 
بالاتریــن نســبت عملکــرد بــه مصــوب یازده‌ماهــه )114/7 درصــد( را ثبــت 
کــرده اســت. مالیــات حــقوق کارکنــان بخــش غیردولتــی بــا نســبت عملکــرد 
مالیــات  اجــزای  میــان  در  را  نســبت  بالاتریــن  درصــدی   145/6 مصــوب  بــه 
، مالیــات حــقوق  بــر درآمــد در ایــن مــدت تجربــه کــرده اســت. از سوی دیگــر
ــر درآمــد در  ــا سهــم 18/9 درصــدی از کل مالیــات ب کارکنــان بخــش عمومــی ب
یازده‌ماهــه نخســت ســال 1403 بــه 346/6 هــزار میلیــارد ریــال رسیــده اســت 

کــه در مقایســه بــا دوره مشــابه ســال قبــل از رشــد 37/4 درصــدی حکایــت 
کــرده اســت.  دارد و نســبت عملکــرد بــه مصــوب 108/6 درصــدی را ثبــت 
همچنیــن ردیــف مالیــات بــر مشــاغل در یازده‌ماهــه نخســت ســال 1403 
افزایــش 50/2 درصــدی را نســبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل تجربــه کــرده 
تــا سهــم 35/6 درصــدی از مالیــات بــر درآمــد داشــته و نســبت عملکــرد بــه 

 97/1 درصــدی را ثبــت کنــد.
ً
مصــوب حــدوداً

تحقــق  بــا   1403 ســال  نخســت  یازده‌ماهــه  در  حقوقــی  اشــخاص  مالیــات 
111/6 درصــدی نســبت بــه مصــوب یازده‌ماهــه ایــن ســال بــه 4,796/8 هــزار 
میلیــارد ریــال بالــغ شــده کــه 81/7 درصــد از ایــن مقــدار )معــادل 3,916/6 
ــت.  ــی اس ــی غیردولت ــخاص حقوق ــات اش ــه مالی ــق ب ــال( متعل ــارد ری ــزار میلی ه
علاوه بــر ایــن، مالیــات عملکــرد شــرکت‌های دولتــی بــا نســبت عملکــرد بــه 
مصــوب 321/2 درصــدی بالاتریــن میــزان تحقــق را در میــان اجــزای مالیــات 

ــت. ــرده اس ــه ک ــی تجرب ــخاص حقوق اش

مالیــات بــر ثروت بــا نســبت عملکــرد بــه مصــوب 72/7 درصــدی، افزایــش 7/0 
درصــدی را نســبت بــه عملکــرد یازده‌ماهــه نخســت ســال 1402 تجربــه کرده و 
بــه حــدود 267/0 هــزار میلیــارد ریــال در یازده‌ماهــه نخســت ســال 1403 بالــغ 
شــده اســت. در ایــن مــدت، ردیــف مالیات‌هــای اتفاقــی بــا نســبت عملکــرد بــه 
مصــوب یازده‌‌ماهــه 100/5 درصــدی، بالاتریــن نســبت عملکــرد بــه مصــوب 
را در میــان اجــزای مالیــات بــر ثروت داشــته، اگرچــه سهــم آن از کل مالیــات بــر 
ثروت ناچیــز و در حــدود 0/3 درصــد بــوده اســت. پــس از مالیات‌هــای اتفاقــی، 
از مجــموع مالیــات  بــا سهــم 29/1 درصــدی  انتقــال املاک  مالیــات نقــل و 
بــر ثروت، بالاتریــن نســبت عملکــرد بــه مصــوب )89/0 درصــد( را در میــان 
اجــزای مالیــات بــر ثروت داشــته اســت. ایــن ردیــف نســبت بــه دوره مشــابه 
، مالیــات  ســال قبــل رشــد 29/2 درصــدی را تجربــه کــرده اســت. از طــرف دیگــر
بــر نقــل و انتقــال سهــام بــا درصــد تحقــق 50/7 درصــدی نســبت بــه مصــوب 
ــرد  ــال عملک ــارد ری ــزار میلی ــدود 67/1 ه ــال 1403، ح ــت س ــه نخس یازده‌ماه
داشــته کــه نســبت بــه دوره مشــابه ســال 1402 کاهــش 26/4 درصــدی را 

نشــان می‌دهــد.

نســبت   1403 ســال  نخســت  یازده‌ماهــه  در  غیرمســتقیم  مالیات‌هــای 
عملکــرد بــه مصــوب 81/9 درصــدی را ثبــت کرده‌انــد. در ایــن میــان، مالیــات 
بــر کالاهــا و خدمــات در ایــن مــدت حــدود 79/7 درصــد محقــق شــده و بــا رشــد 
بــه 3,826/4 هــزار  بــه دوره مشــابه ســال 1402،  33/5 درصــدی نســبت 
میلیــارد ریــال رسیــده اســت. مالیــات بــر ارزش افزوده کــه سهــم 63/6 درصدی 
 1403 ســال  نخســت  یازده‌ماهــه  در  خدمــات  و  کالاهــا  بــر  مالیــات  کل  از 
داشــته، تحقــق 70/9 درصــدی را نســبت بــه مصــوب یازده‌ماهــه نخســت ایــن 
ســال داشــته و بــه 2,435/2 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت. مالیــات 
بــر واردات بــه عنــوان زیرمجموعــه دیگــر مالیات‌هــای غیرمســتقیم در ایــن 
مــدت نســبت عملکــرد بــه مصــوب قابــل توجــه 89/6 درصــدی را ثبــت کــرده تــا 
سهــم 9/7 درصــدی از کل درآمدهــای مالیاتــی داشــته باشــد و نســبت بــه دوره 
مشــابه ســال قبــل رشــد 12/6 درصــدی را تجربــه کنــد. جــدول 16 عملکــرد 
درآمدهــای مالیاتــی را در یازده‌ماهــه نخســت ســال 1403 بــه تصویر می‌کشــد.
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جدول .16  عملکرد درآمدهای مالیاتی در یازده‌‌ماهه نخست سال 1403 )هزار میلیارد ریال-درصد(

مصوب یازده قانون بودجه 1403 عنوان 
دوازدهم 1403

عملکرد یازده‌ماهه 
1402

عملکرد یازده‌ماهه 
1403

رشد یازده‌ماهه 
1403 به 1402

نسبت عملکرد به 
مصوب یازده‌ماهه 

1403

سهم اجزا از کل 
درآمد مالیاتی در 

یازده‌ماهه 1403
13,645/012,507/98,011/212,056/050/596/4100/0درآمدهای مالیاتی 

6,985/46,403/34,104/97,058/872/0110/258/5مالیات مستقیم 

4,687/54,296/92,603/74,796/884/2111/639/8مالیات اشخاص حقوقی

1,897/11,739/01,251/51,995/059/4114/716/5مالیات بر درآمد

400/8367/4249/6267/07/072/72/2مالیات بر ثروت

‌مستقیم  6,659/66,104/63,906/34,997/227/981/941/5مالیات غیر

5,234/64,798/32,866/33,826/433/579/731/7مالیات بر کالا‌ها و خدمات

1,425/01,306/31,040/01,170/812/689/69/7مالیات بر واردات

مأخذ: قانون بودجه سال 1403، سازمان امور مالیاتی کشور و دیوان محاسبات کشور 

انتشــار اوراق بدهــی دولتــی در قــانون بودجــه ســال 1403 بــا افزایــش 61/3 
قــانون بودجــه ســال 1402 در ســطح 2,546/0 هــزار  بــه  درصــدی نســبت 
میلیارد ریال برای کل ســال تصویب شــد. بر این اســاس، در ســال 1403 بانک 
مــرکزی بــا همــکاری وزارت امور اقتصــادی و دارایی از دهــه‌ دوم اردیبهشــت‌ماه 
شروع بــه برگــزاری حــراج هفتگــی اوراق بدهــی دولتــی در بــازار بیــن بانکــی )بــازار 
پول( و بــازار ســرمایه کــرد کــه در ایــن فرآینــد تــا پایــان مهرمــاه ســال 1403 کل 
ســقف قانونــی انتشــار اوراق مورد اســتفاده قــرار گرفــت. بــه همیــن دلیــل مــجوز 
انتشــار 2,۷00 هــزار میلیــارد ریــال اوراق جدیــد فراتــر از ســقف قــانون بودجــه از 
سوی شورای عالــی هماهنگــی اقتصــادی بــه دولــت داده شــد. بــه ایــن ترتیــب تــا 
ــال اوراق  ــارد ری ــزار میلی ــراج، 4,746/0 ه ــه ح ــال 1403 در 38 مرحل ــای  س انته
مرابحــه بدهــی دولتــی بــا نمــاد »اراد« منتشــر شــد کــه عرضــه آن در ایــن 38 
مرحلــه بــه طور تجمعــی بــه حــدود 10,321/4 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــد. ایــن 
عرضــه بــا تقاضــای 2,139/1 هــزار میلیــارد ریالــی بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری 
 وزارت امور اقتصــادی و دارایی بــه عنــوان عامــل 

ً
غیربانکــی مواجــه شــد و نهایتــاً

اصلــی تصمیم‌گیرنــده، بــا 2,057/1 هــزار میلیارد ریــال آن موافقت کرد. علاوه بر 

 
ً
ایــن، 2,442/6 هــزار میلیــارد ریــال از اوراق بدهــی دولتــی مــوضوع حــراج، نهایتــاً

در بــازار ســرمایه )ســامانه مظنــه‌گیری ســازمان بورس و اوراق بهــادار و فرآینــد 
پذیره‌نویســی بــدون متعهــد پذیره‌نویســی( بــه فروش رسیــد. بــر ایــن اســاس، 
‌ ســال 1403 معــادل  کل اوراق بدهــی دولتــی معامله‌شــده در فرآینــد حــراج در
4,499/7 هــزار میلیــارد ریــال بــود کــه نســبت بــه ســال 1402 از رشــد 190/1 
درصــدی حکایــت دارد. در واقــع در ســال 1402 در ایــن فرآینــد حــدود 1,551/1 
هــزار میلیــارد ریــال اوراق بدهــی دولتــی واگــذار شــده بــود. شــایان ذکــر اســت از 
کل ارقــام اوراق بدهــی منتشر‌شــده در ســال 1403 حــدود 5/2 درصــد آن بــه 
عنــوان کســر از قیمــت در فرآینــد حــراج عنــوان شــده اســت. بــه عبــارت دیگــر، 
از کل مبلــغ انتشــار اوراق بدهــی دولتــی در ایــن مــدت )4,746/0 هــزار میلیــارد 
ریــال(، حــدود 246/3 هــزار میلیــارد ریــال بابــت بهــره از قیمــت کســر شــده و در 
نهایــت، تأمیــن مالــی دولــت از ایــن محــل حــدود 4,499/7 هــزار میلیــارد ریــال 
بــوده اســت. جــدول 17 وضعیــت عرضــه، تقاضــا و معــاملات ثبت‌شــده اوراق 
بدهــی دولتــی را در فرآینــد حــراج در ســال‌های 1402 و 1403 نشــان می‌دهــد.

جدول .17  صورت وضعیت حراج اوراق بدهی نقدی دولت در بازار پول و سرمایه )هزار میلیارد ریال-درصد(

ماه

رشد ۱۴۰۲1403
نقطه‌به‌نقطه 

میزان 
معاملات حراج 

در بازار پول 

رشد 
نقطه‌به‌نقطه 

میزان 
معاملات 

حراج در بازار 
سرمایه

رشد 
نقطه‌به‌نقطه 
کل معاملات 
حراج در بازار 

پول و سرمایه

میزان 
عرضه 

اولیه

میزان 
تقاضای 

بانک‌‌ها در 
حراج

میزان 
معاملات 
حراج در 

بازار پول 

فروش اوراق 
ع  موضو

حراج در بازار 
سرمایه 

کل 
معاملات 
حراج در 

بازار پول و 
سرمایه

میزان 
عرضه 

اولیه

میزان 
تقاضای 

بانک‌‌ها در 
حراج

میزان 
معاملات 
حراج در 

بازار پول 

فروش اوراق 
ع  موضو

حراج در بازار 
سرمایه 

کل 
معاملات 
حراج در 

بازار پول و 
سرمایه

- - - 0/00/00/00/00/01,048/611/910/910/020/9اردیبهشت

- - - 0/00/00/00/00/01,665/2348/1348/175/4423/5خرداد

- - - 0/00/00/00/00/0792/99/89/8261/9271/7تیر

874/2256/5148/458/5206/91,017/3324/0324/0128/8452/8118/3120/2118/8مرداد

41/084/1- 628/90/00/0164/3164/3807/470/970/9231/6302/5شهریور

753/69/09/051/360/31,172/548/822/7486/1508/7151/4847/9743/8مهر 

100/032/9-816/41/01/0287/0287/9862/4382/8382/80/0382/839,362/9آبان

36/8124/3- 578/319/10/0126/4126/4295/9110/6110/6172/9283/5آذر

519/735/734/5151/8186/3250/048/048/0192/1240/139/126/528/9دی 

290/3660/0- 454/00/00/065/965/9815/6255/7243/7257/2500/9بهمن 

1,058/191/6148/5304/6453/11,593/6528/7485/7626/61,112/3227/1105/7145/5اسفند

5,683/1412/8341/41,209/81,551/110,321/42,139/12,057/12,442/64,499/7502/6101/9190/1کل سال

مأخذ: بانک مرکزی ایران، گزارش‌های هفتگی حراج اوراق بدهی دولت
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جــدای از فرآینــد حــراج، دولــت بــه دو شیــوه دیگــر دســت بــه انتشــار اوراق بدهــی 
می‌زنــد: یکــی پذیره‌نویســی اوراق مرابحــه همــراه بــا متعهــد پذیره‌نویســی در 
بــازار ســرمایه )اینجــا هــم نمــاد اوراق مربوطــه اراد اســت( و دیــگری ارایــه اســناد 
خزانــه اسلامــی بــه پیمانــکاران طلبــکار از دولــت بــا نمــاد »اخــزا«. در ســال 1403 
واگــذاری اوراق غیرنقــدی )اســناد خزانــه اسلامــی( برابــر بــا ۴50/0 هــزار میلیــارد 
ریــال بــوده اســت و در عیــن حــال، از روش پذیره‌نویســی اوراق همــراه بــا متعهــد 
پذیره‌نویســی اســتفاده نشــده اســت. شــایان ذکر اســت در ســال 1402 حدود 
60 هــزار میلیــارد ریــال اوراق بدهــی دولتــی از روش پذیره‌نویســی اوراق همــراه بــا 
متعهــد پذیره‌نویســی منتشــر شــده بــود و حــدود 1,810 هــزار میلیــارد ریــال نیــز 

اســناد خزانــه اسلامــی بــه پیمانــکاران تخصیــص یافتــه بــود.

بــه ایــن ترتیــب مجــموع انتشــار انــواع اوراق بدهــی دولتــی در ســال  1403 بــه 
۵,۱96/0 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت کــه در مقایســه بــا دوره مشــابه 

ســال قبــل از آن، رشــد ۵۱/۹ درصــدی را نشــان می‌دهــد.

اوراق  بــازار  ایــن ســو، معــاملات  بــه   1400 از نیمــه دوم مردادمــاه ســال 
بدهــی )مجــموع بــازار اولیــه و ثانویــه( بــه تفکیــک فعــالان اصلــی ایــن بــازار 

شــرکت  توســط   ) ســایر و  صندوق‌هــا  بانک‌هــا،  مــرکزی،  بانــک  )دولــت، 
مردادمــاه  دوم  نیمــه  از  اســاس،  ایــن  بــر  می‌شــود.  منتشــر  فــرابورس 
بدهــی  اوراق  خریــد  خالــص  انباشــت   ،1403 ســال  انتهــای  تــا   1400
 3,746/9 ترتیــب حــدود  بــه  مــرکزی و صندوق‌هــا  بانــک  از سوی  دولتــی 
هــزار میلیــارد ریــال و 4,333/2 هــزار میلیــارد ریــال گــزارش شــده اســت. 
کــه خریــد اوراق بدهــی دولتــی از سوی بانــک مــرکزی  بایــد توجــه داشــت 
در عرضــه اولیــه ممــنوع بــوده و رقــم ذکرشــده بــرای خالــص خریــد بانــک 
ــز کــه از نیمــه دوم  ــه اســت. بانک‌هــا نی ــازار ثانوی ــه ب  مربــوط ب

ً
مــرکزی صرفــاً

مردادمــاه تــا انتهــای اســفندماه 1400، بیشــتر بــه عنــوان فروشــنده اوراق 
منفــی  خریــد  خالــص  )انباشــت  داشــتند  فعالیــت  ثانویــه  بــازار  در  بدهــی 
ســال‌های  در  ثانویــه(،  و  اولیــه  بازارهــای  در  ریالــی  میلیــارد  هــزار   556/3
 در نقــش خریــدار ظاهــر شــده‌اند. خالــص خریــد اوراق 

ً
پــس از آن عمدتــاً

بدهــی دولتــی از سوی بانک‌هــا در بازارهــای اولیــه و ثانویــه در ســال 1403 
ــی از  ــه صورت تجمع ــم ب ــن رق ــوده و ای ــال ب ــارد ری ــزار میلی ــدود 902/7 ه ح
نیمــه دوم مردادمــاه 1400 تــا انتهــای ســال 1403 بــه حــدود 1,799/2 

هــزار میلیــارد ریــال بالــغ شــده اســت.
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	9 بازار سرمایه.

میانگیــن شــاخص کل بورس اوراق بهــادار تهــران از 2/2 میــلیون واحــد در پاییــز 1403 بــه 2/۸ میــلیون واحــد در زمســتان ایــن ســال 
رسیــد کــه از رشــد 2۵/۷ درصــدی حکایــت دارد. در مــدت مشــابه میانگیــن شــاخص کل فــرابورس از 22/5 هــزار واحــد در پاییــز ۱۴۰۳ 
بــه 26/1 هــزار واحــد در زمســتان ۱۴۰۳ رسیــد کــه نشــانگر رشــد 16/۰ درصــدی در ایــن دوره ســه‌ماهه اســت. رونــد شــاخص‌های کل 

ایــن دو بــازار در 3 ســال اخیــر در نمــودار 9 نشــان داده شــده اســت.

دار 9.  نمو شاخص‌های کل بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران

ا نمود .10 ر بازدهی اسمی بازارهای منتخب در طول سال 1403

http://ifb.ir و فرابورس ایران، قابل دسترسی در http://new.tse.ir مأخذ: سایت اینترنتی بورس اوراق بهادار تهران، قابل دسترسی در

مأخذ: شبکه اطلاع‌رسانی طلا، سکه و ارز و محاسبات تحقیق

ــر کاهــش  ــا چالش‌هــایی نظی ــان ســال ۱۴۰۳ ب ــه ویــژه در پای ــران ب اقتصــاد ای
بــود.  گریبــان  بــه  دســت‌  تحریم‌هــا  از  ناشــی  محدودیت‌هــای  و  ریــال  ارزش 
خ ارز - کــه  افزایــش نااطمینانــی و ریســک ســبب شــد کــه بــا وجــود رشــد نر
بــه طور ســنتی چشــم‌انداز صنایــع صادراتــی را بهبــود می‌بخشــد - و حتــی بــا 
وجــود ارزنــده بــودن برخــی از سهم‌هــا و صنایــع در بورس ایــران، بازدهــی بــازار 

ســرمایه در ســال 1403 نــه تنهــا از بازدهــی بازارهــای مــوازی همــچون ارز و طلا، 
بلکــه حتــی از رشــد ســطح عمومــی قیمت‌هــا جــا بمانــد. بــه ایــن ترتیــب بازدهــی 
بــود. در نمــودار 10 بازدهــی اســمی  ایــن ســال منفــی  بــازار در  ایــن  واقعــی 

بعضــی از بازارهــای منتخــب در ســال 1403 نمایــش داده شــده اســت.
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ا نمود .11 ر نرخ بهره بدون ریسک حقیقی* 

مأخذ: تارنمای بورس ویو و مرکز آمار ایران
خ سود اوراق بدهی دولتی با استفاده از شاخص بهای مصرف‌کننده بر مبنای سال پایه 1400 حقیقی شده است. * میانگین موزون نر

خ بهــره‌  در ایــن میــان برخــی از اهالــی بــازار ســرمایه معتقدنــد کــه بــالا بــودن نر
خ اوراق بدهــی بــدون ریســک دولتــی( یکــی از دلایــل  اســمی )در بــازار پول و نر
اصلــی رکــود بورس محســوب می‌شــود. امــا نکتــه اینجــا اســت کــه فعــالان 
اتخــاذ  را  خــود  ســرمایه‌گذاری  تصمیمــات  اســمی  بهــره‌  خ  نر بــا  اقتصــادی 
خ  خ بهــره بــدون ریســک و نر خ بهــره‌ حقیقــی )تفاضــل نر نمی‌کننــد، بلکــه ایــن نر
تورم مصرف‌کننــده( اســت کــه عامــل کلیــدی در تصمیمــات ســرمایه‌گذاری 

خ بهــره بــدون  اســت. همــان گونــه کــه در نمــودار 11 مشــاهده می‌شــود، نر
ریســک حقیقــی - بــا اســتفاده از شــاخص قیمــت مصرف‌کننــده بــر اســاس 
ســال پایــه 1400 منتشرشــده از سوی مرکــز آمــار ایــران و میانگیــن موزون 
 منفــی بــوده 

ً
خ ســود اوراق بدهــی دولتــی - از ســال 1397 بــه ایــن ســو عمدتــاً نر

 در برخــی مقاطــع ســال 1403 بــه صفــر نزدیــک شــده یــا اندکــی فراتــر از 
ً
و صرفــاً

صفــر رفتــه اســت.

خ بهــره اگــر بــه بــازار ســرمایه در ایــن  بنابرایــن سیاســت پولــی و وضعیــت نر
مــدت کمــک نکــرده باشــد، حداقــل مانــع رشــد آن نبــوده اســت. بــه همیــن 
و  ســرمایه  بــازار  مطلــوب  بازدهــی  عــدم  زمینــه  در  می‌رســد  نظــر  بــه  دلیــل 
البتــه کل اقتصــاد، عامــل اصلــی را بایــد در تحــولات سیاســی و بین‌المللــی و 
افزایــش ریســک‌ها و نااطمینانی‌هــا جســت‌وجو کــرد. در واقــع انتظــار مــی‌رود 
پاســخ  نحــوه‌  و  آمریــکا  دولــت  جدیــد  سیاســت‌های  نشــدن  مشــخص  تــا 
ایــران بــه ایــن سیاســت‌ها، بورس ایــران در حالــت احتیــاط باقــی بمانــد. در 
ــه  ــوان ب ــز می‌ت ــازار ســرمایه نی ــر بازدهــی ب زمینــه عوامــل اقتصــادی تأثیرگــذار ب
ــایی  ــرد. از آنج ــاره ک ــکل ارزی اش ــازار متش ــازار آزاد و ب خ ارز در ب ــن نر ــکاف بی ش
از  ارزهــای حاصــل  بــه فروش  خ منجــر  ایــن دو نر بیــن  کاهــش شــکاف  کــه 
خ‌هــای نزدیک‌تــر بــه واقعیــت بــازار شــده و بــر درآمــد  صــادرات شــرکت‌ها بــا نر
شــرکت‌های صادرات‌مــحور اثــر مثبــت دارد، منجــر بــه رشــد قیمــت سهــام 
صنایــع بزرگــی همــچون پتروشیمــی و فــولاد می‌شــود. اثــر تغییــر قیمــت سهــام 

ایــن شــرکت‌ها بــر شــاخص کل بورس نیــز قابــل توجــه اســت. 

ارزش بــازار بورس تهــران در پایــان ســال 1403 بــه ۸۹,۵۶9 هــزار میلیــارد 
ریــال رسیــد کــه نســبت بــه پایــان پاییــز ایــن ســال، رشــد انــدک 1/0 درصــدی 

را نشــان می‌دهــد. ایــن رشــد در بیــن اوراق مختلــف در بورس تهــران متفاوت 
ــران 0/8  ــام بورس ته ــازار سه ــازه‌، ارزش ب ــن ب ــه در همی ــه‌ای ک ــه گون ــوده، ب ب
درصــد، ارزش بــازار اوراق بدهــی 0/6 درصــد و ارزش بــازار صندوق‌هــای قابــل 
بــازار  ارزش  مــدت  همیــن  در  اســت.  داشــته  رشــد  درصــد   12/5 معاملــه 
فــرابورس ایــران 5/3 درصــد رشــد داشــته کــه نشــأت گرفتــه از رشــد منفــی 
اوراق  بــازار  ارزش  درصــدی   16/5 رشــد  سهــام،  بــازار  ارزش  درصــدی   0/5
بدهــی و رشــد 10/5 درصــدی ارزش بــازار صندوق‌هــای قابــل معاملــه بــوده 
اســت. مجــموع ارزش بــازار بورس اوراق بهــادار تهــران و فــرابورس ایــران در 
بــازه ســه‌ماهه مــذکور 2/0 درصــد رشــد داشــته کــه جزئیــات آن در جــدول 18 
نمایــش داده شــده اســت. نکتــه‌ مهمــی کــه در ایــن زمینــه بایــد بــه آن توجــه 
کــرد، ارزندگــی بسیــاری از اوراق بهــادار در بــازار ســرمایه ایــران اســت. نســبت 
قیمــت بــه عایــدی )P/E( در بورس اوراق بهــادار تهــران در انتهــای مهرمــاه 
ســال  آذرمــاه  از  مقــدار  کمتریــن  کــه  بــود  رسیــده  واحــد   5/67 بــه   1403
1394 بــه ایــن ســو محســوب می‌شــود. بنابرایــن بخشــی از رشــد ارزش بــازار 
در بــازار ســرمایه ایــران در پاییــز 1403 را می‌تــوان بــه ایــن واقعیــت نســبت 
داد و بــا رفــع چالش‌هــای بین‌المللــی، می‌تــوان بــه رشــد قابــل توجــه ارزش 

ــازار در ســال 1404 امیــد داشــت. ب

یه
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با
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جدول .18  ارزش بازار انواع اوراق بهادار در بازار سرمایه ایران )هزار میلیارد ریال-در پایان دوره(

ع اوراق زمستان 1403پاییز 1403تابستان 1403بهار 1403زمستان 1402نو
درصد تغییرات 

زمستان 1403 به 
پاییز 140۳

درصد تغییرات 
زمستان 1403 به 

زمستان 1402

بورس اوراق بهادار تهران

76,18870,08668,20185,57386,2180/813/2سهام
8779521,0641,1281,1350/629/4اوراق بدهی

5/4-2,3432,4401,5721,9692,21612/5صندوق‌های قابل معامله

ع 79,40873,47770,83788.67089,5691/012/8مجمو

فرابورس ایران

3/1-0/5-18,16315,41315,24617,68417,604سهام

6,3367,0317,5488,1519,49616/549/9اوراق بدهی

17/6-2,4672,5361,4971,8412,03310/5صندوق‌های قابل معامله

ع 26,96524,98124,29127,67529,1335/38/0مجمو

ع بورس تهران و فرابورس ایران 106,37398,45795,128116,345118,7012/011/6مجمو

ماخذ: گزارش آماری بازار سرمایه، سازمان بورس و اوراق بهادار

حجــم معــاملات بازارهــای مختلــف بورس اوراق بهــادار تهــران در جــدول 19 
نمایــش داده شــده اســت. حجــم معــاملات بــازار سهــام در ســال 1403 در 
بورس اوراق بهــادار تهــران تغییــر زیــادی نســبت بــه ســال قبــل از آن نداشــته، 
ولــی حجــم معــاملات صندوق‌هــای قابــل معاملــه در همیــن مــدت رشــدی 
 مربوط بــه صندوق‌های 

ً
65/4 درصــدی را تجربــه کــرده اســت. ایــن رشــد عمدتــاً

 جدیــد و بــا توجــه بــه وضعیــت ویــژه بــازار 
ً
طلا بــوده کــه بــه عنــوان ابــزاری نســبتاً

طلا در ســال 1403، بخــش قابــل توجهــی از نقدینگــی موجــود در بورس را 
فنــاوری  مدیریــت  شــرکت  آمــار  مطابــق  کرده‌انــد.  جــذب  خــود  ســمت  بــه 

)طلا  کالایی  صندوق‌هــای  دارایی‌هــای  ارزش  خالــص  نســبت  تهــران،  بورس 
و زعفــران( از کل صندوق‌هــای قابــل معاملــه از 2/3 درصــد در ابتــدای ســال 
1402 بــه 15/5 درصــد در انتهــای ســال 1403 رسیــده و در مقابــل، نســبت 
صندوق‌هــای  کل  از  ثابــت  درآمــد  صندوق‌هــای  دارایی‌هــای  ارزش  خالــص 
قابــل معاملــه از 79/3 درصــد در ابتــدای ســال 1402 بــه 68/0 درصــد در 
انتهــای ســال 1403 تــنزل یافتــه اســت. مجــموع ارزش خالــص دارایی‌هــای 
صندوق‌هــای طلا در پایــان ســال 1403 حــدود ســه برابــر پایــان ســال 1402 

بــوده اســت.

ارزش معــاملات بورس اوراق بهــادار تهــران در جــدول 20 گــزارش شــده اســت. 
ارزش معــاملات سهــام در ســال 1403 نســبت بــه ســال قبــل از آن بالــغ بــر 
صندوق‌هــای  معــاملات  ارزش  مقابــل،  در  و  داشــته  کاهــش  درصــد   25/1
قابــل معاملــه در همیــن مــدت 81/6 درصــد رشــد داشــته اســت. بــه ایــن 

ترتیــب ریســک‌های قابــل توجــه و نااطمینانــی موجــود در اقتصــاد ایــران، در 
کنــار رشــد جهانــی قیمــت طلا، ســرمایه‌گذاران را از بــازار سهــام دور و بــه بــازار 
طلا نزدیــک‌ کــرده اســت. البتــه بایــد بــه ایــن نکتــه توجــه داشــت کــه بخــش 
قابــل توجهــی از تقاضــای بــازار طلا اصلاً در بســتر بــازار ســرمایه قــرار نمی‌گیــرد.

جدول .19  حجم معاملات بورس اوراق بهادار تهران در سال‌های 1402 و 1403
درصد تغییرات14021403واحد

2,368,9332,502,2195/6میلیون سهمسهام )بازار اول و دوم(
1,2011,42118/3میلیون برگهاوراق بدهی

28,86030,5625/9میلیون قراردادمشتقه

414,602686,05265/4میلیون واحدصندوق‌های قابل معامله

11,81120,96277/4میلیون سهمسرمایه‌گذاری حرفه‌ای

2,825,4073,241,21514/7میلیون ورقهجمع

ماخذ: گزارش تفصیلی ماهانه بورس اوراق بهادار تهران



39 زمستان ۱۴۰۳ | بانک خاورمیانه | مرکز تحقیقات اقتصادی

 متکــی بــه نظــام بانکــی بــوده و بــازار 
ً
تأمیــن مالــی در اقتصــاد ایــران عمدتــاً

ســرمایه نقــش کم‌رنگــی در ایــن زمینــه دارد. بخشــی از همیــن تأمیــن مالــی 
و  اســت  بدهــی دولتــی  اوراق  بــه  نیــز مربــوط  ایــران  بــازار ســرمایه  در  انــدک 
جزییــات   21 جــدول  در  نــدارد.  خصوصــی  بخــش  مالــی  تأمیــن  بــا  ارتباطــی 
تهــران نمایــش داده شــده  بهــادار  اوراق  روش‌هــای تأمیــن مالــی در بورس 
اســت. بــر ایــن اســاس، شــرکت‌های حاضــر در بورس اوراق بهــادار تهــران )در 
ــا انتهــای  کنــار دولــت بــه عنــوان منتشــرکننده عمــده اوراق بدهــی(، از ابتــدا ت
ســال 1403 معــادل 3,581/3 هــزار میلیــارد ریــال تأمیــن مالــی انجــام داده‌انــد 

کــه حــدود 87/0 درصــد آن از طریــق افزایــش ســرمایه )مطالبــات و آورده‌ی 
نقــدی یــا اندوخته‌هــا و ســود انباشــته(، 8/8 درصــد آن از طریــق انتشــار اوراق 
 دولتــی( و 3/0 درصــد آن از طریــق انتشــار اوراق اختیــار فروش 

ً
بدهــی )عمدتــاً

تبعــی صورت گرفتــه اســت. بــه ایــن ترتیــب ترکیــب تأمیــن مالــی در بورس 
اوراق بهــادار تهــران در ســال 1403 نســبت بــه ســال قبــل از آن تفــاوت اندکــی 
داشــته و در مجــموع رشــدی 24/8 درصــدی را در ایــن مــدت تجربــه کــرده 

ــت. اس

مجــموع تأمیــن مالــی از طریــق بورس و فــرابورس بــا احتســاب اوراق بدهــی، بــا 
47/8 درصــد افزایــش نســبت بــه ســال 1402 بــه 11,569 هــزار میلیــارد ریــال 
در ســال 1403 رسیــد. همچنیــن بــا توجــه بــه تأمیــن مالــی 59,659 هــزار 
میلیــارد ریالــی کســب‌و‌کارها از طریــق دریافــت تــسهیلات بانکــی در ایــن ســال، 
می‌تــوان عنــوان کــرد کــه در ســال 1403 سهــم تأمیــن مالــی از طریــق بــازار 
ســرمایه بــا احتســاب اوراق بدهــی دولتــی حــدود 16/2 درصــد بــوده اســت. امــا 

از آنجــایی کــه معــادل 6,039 هــزار میلیــارد ریــال از تأمیــن مالــی انجام‌گرفتــه در 
ج  بورس تهــران و فــرابورس ایــران مربــوط بــه اوراق بدهــی دولتــی بــوده، بــا خــار
کــردن ایــن رقــم از مجــموع تأمیــن مالــی صورت گرفتــه در اقتصــاد ایــران، سهــم 
بــازار ســرمایه از ایــن تأمیــن مالــی )بــدون احتســاب اوراق بدهــی دولتــی( بــه 

8/5 درصــد کاهــش می‌یابــد.

جدول .20  ارزش معاملات بورس اوراق بهادار تهران در سال‌های 1402 و 1403 )هزار میلیارد ریال(
درصد تغییرات14021403

25/1-13,3369,982سهام )بازار اول و دوم(
1,1751,37216/8اوراق بدهی

268542102/2مشتقه

7,57713,75881/6صندوق‌های قابل معامله

203365/0سرمایه‌گذاری حرفه‌ای

22,37625,68714/8جمع

ماخذ: گزارش تفصیلی ماهانه بورس اوراق بهادار تهران

جدول .21   انواع تأمین مالی در بورس اوراق بهادار تهران

نوع تأمین مالی
14021403

درصد تغییر در ارزش
سهم از کل )درصد(ارزش )هزار میلیارد ریال(سهم از کل )درصد(ارزش )هزار میلیارد ریال(

2,49687/03,11387/024/7افزایش سرمایه )به جز تجدید ارزیابی(
160/5310/998/4عرضه اولیه سهام

-20/0--پذیره نویسی از محل سلب حق تقدم

20/0-200/7160/4پذیره‌نویسی در بازار سرمایه‌گذاری حرفه‌ای

2087/23148/850/7انتشار اوراق بدهی

18/3-1304/51063/0انتشار اوراق اختیار فروش تبعی

2,869/21003,581/310024/8جمع کل

مأخذ: گزارش تفصیلی ماهانه بورس اوراق بهادار تهران
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.	10 سایر تحولات 

طبــق گــزارش ســازمان ملــی بهــره‌وری، شــاخص بهــره‌وری نیروی کار کل اقتصــاد ایــران بــر مبنــای ســال پایــه 1395 از 102/6 واحــد 
در ســال 1391 بــه 103/6 واحــد در ســال 1401 رسیــده اســت. بــه عبــارت دیگــر در طول ایــن ســال‌ها بهــره‌وری نیروی کار در ایــران 
ــا  ــد ت ــد می‌توان  هیــچ رشــدی نداشــته اســت. در شــرایطی کــه تحقیقــات نشــان می‌دهنــد کــه اســتفاده از هــوش مصنوعــی مول

ً
ــاً تقریب

40 درصــد در زمــان انجــام کار صرفــه‌جویی کنــد و جهــان در انتظــار تــحول در بهــره‌وری نیروی کار در پی بروز ایــن تکنــولوژی اســت، آیــا 
اقتصــاد ایــران می‌توانــد از ایــن فرصــت بــرای افزایــش بهــره‌وری نیروی کار خــود بهــره گیــرد؟ بــرای پاســخ بــه ایــن ســؤال در وهلــه اول بایــد 

بــه ســاختار انگیــزه در اقتصــاد ایــران نــگاه کــرد.
مســلح،  نیروهــای  گرفتــن  نظــر  در  بــدون  موجــود،  اطلاعــات  آخریــن  طبــق 
نیروهــای وزارت دفــاع، نیروهــای وزارت اطلاعــات و افــراد شــاغل در نهادهــای 
اشــتغال  از  درصــد   9 از  بیــش  دولتــی،  شــبه  بخــش  و  غیردولتــی  عمومــی 
ایــن  البتــه  بــوده اســت.  بــه بخــش دولتــی  کــشور در ســال 1402 مربــوط 
رقــم در مقایســه بــا بسیــاری از کشورهــای دنیــا چنــدان زیــاد نیســت، امــا بــا 
، ایــن آمــار بسیــار فراتــر از ایــن  اضافــه کــردن نهادهــای مستثنی‌شــده مــذکور
خواهــد رفــت. در مقــام مقایســه، بخــش عمومــی در آمریــکا حــدود 13 درصــد 
 تــدابیری بــرای کاهــش ایــن سهــم نیــز در نظــر 

ً
از اشــتغال کل سهــم دارد و اخیــراً

گرفتــه شــده اســت. چیــن، ترکیــه، لبنــان و آذربایجــان نیــز در شــرایطی مشــابه 
آمریــکا قــرار داشــته و ایــن آمــار در کشورهــایی ماننــد هنــد، برزیــل و کشورهــای 
جنــوب شرق آسیــا همــچون انــدونزی، فیلیپیــن، ویتنــام و تایلنــد کمتــر اســت. 
فراتــر از مشــکلات بهــره‌وری در بخــش دولتــی و عمومــی، نااطمینانــی نیــز یکــی 
ایــران اســت. تنش‌هــای  بهــره‌وری در اقتصــاد  از موانــع اصلــی عــدم بهبــود 

و  نــداده  اقتصــادی  بنگاه‌هــای  بــه  بلندمــدت  برنامــه‌ریزی  اجــازه  سیاســی 
بلندمــدت  رویکــرد  یــک  بــه عنــوان  کار  نیروی  بهــره‌وری  بــر  بنابرایــن تمرکــز 
چنــدان محلــی از اعــراب نــدارد. تشــدید تنــش بیــن ایــران و آمریــکا پــس از روی 
، بــه ایــن معضــل دامــن زده  کار آمــدن رییــس جــمهور جدیــد در ایــن کــشور
 ســاختار رانتــی و مداخلــه بیــش از حــد دولــت در امور بنگاه‌هــا 

ً
ــاً اســت. نهایت

در اقتصــاد ایــران منجــر بــه انحــراف تابــع هــدف بنگاه‌هــا از افزایــش تولیــد 
بــرای کســب ســود بــه ســمت مــوارد دیگــر از جملــه کســب حداکثــر رانت‌هــایی 
بــر  بنگاه‌هــا  تمرکــز  کاهــش  بــا   

ً
طبیعتــاً اســت.  شــده  ارزی  رانــت  همــچون 

نخواهــد  توجــه  مرکــز  در  نیــز  کار  نیروی  بهــره‌وری  افزایــش  تولیــد،  افزایــش 
اگــر اســتفاده  کــه حتــی  کــرد  گونــه جمع‌بنــدی  ایــن  بنابرایــن می‌تــوان  بــود. 
از هــوش مصنوعــی مولــد در اقتصــاد ایــران رواج یافتــه و منجــر بــه دو برابــر 
شــدن ســرعت انجــام کارهــا شــود، احتمــال ایــن کــه وقــت مــازاد ایجادشــده بــه 

ــود. ــد ب ــدک خواه ــد، ان ــک کن ــد کم ــش تولی افزای
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بر ▪  غیرمستقیم  طور  به   
ً
عمدتا آمریکا  سوی  از  واردات  تعرفه‌های  افزایش 

اقتصاد ایران تأثیر منفی خواهد گذاشت. چین به عنوان یکی از بزرگترین 
شرکای تجاری آمریکا، طی سالیان متمادی بزرگترین مقصد کالاهای صادراتی 
اعمال تعرفه‌های تجاری  بنابراین  نیز بوده است.  به ویژه نفت خام  ایران 
سنگین بر کالاهای چینی حداقل در کوتاه‌مدت رشد اقتصادی این کشور 
علاوه،  به  داد.  خواهد  کاهش  ایران  صادراتی  مقصد  بزرگترین  عنوان  به  را 
با کاهش تقاضای جهانی انرژی و کاهش قیمت نفت و گاز در کنار تشدید 
تحریم‌های صنعت نفت ایران، کاهش شدید درآمدهای نفتی ایران در سال 
جدید بسیار محتمل است. این مهم چشم‌انداز رشد اقتصادی ایران را در 

سال 1404 مخدوش می‌کند.
رشد مثبت اقتصادی در نه‌ماهه نخست سال 1403 نیز ادامه یافت، اگرچه ▪ 

روندی کاهنده داشت. به بیان دقیق‌تر، رشد اقتصادی 5/0 درصدی در سال 
1402 به 3/1 درصد در بهار، 2/7 درصد در تابستان و 3/6 درصد در پاییز 
سال 1403 تنزل یافت. بخشی از این کاهش رشد به آهنگ آهسته‌تر رشد 
بخش نفت بازمی‌گردد. رشد بخش نفت که در سال 1402 معادل 18/8 
درصد بود، در پاییز سال 1403 به سطح نازل 0/1 درصد فروافتاد. در سمت 
تقاضای اقتصاد نیز رشد تشکیل سرمایه ثابت ناخالص از 6/3 درصد در 

سال 1402 به 3/4 درصد در نه‌ماهه نخست سال 1403 تنزل یافت.
بر اساس گزارش‌های اوپک، تولید نفت خام ایران در ماه فوریه ۲۰۲۵ به ▪ 

حدود 3/3 میلیون بشکه در روز رسید که نسبت به ماه مشابه سال قبل 
این حال به دلیل رسیدن به سقف  با  از رشد 4/6 درصدی حکایت دارد. 
ناترازی  فرسوده،  فناوری  از  ناشی  محدودیت‌های  همراه  به  تولید  ظرفیت 
انرژی و تشدید تحریم‌ها، افزایش بیشتر تولید بسیار دشوار و پرهزینه شده 

است.
در فصل زمستان سال 1403، نرخ بیکاری جمعیت 15 ساله و بیشتر با ▪ 

به 7/۸  به فصل مشابه سال 1402،  کاهش 0/۸ واحد درصدی نسبت 
درصد رسید. در این مدت سهم بیکاری افراد دارای تحصیلات دانشگاهی از 
کل بیکاری کشور به حدود ۳۸/۹ درصد رسید که نسبت به فصل زمستان 

سال 1402 کاهش حدود 0/۱ واحد درصدی داشته است.
آمار ایران، نرخ تورم سالانه مصرف‌کننده که در دو ▪  بر اساس گزارش مرکز 

ماه نخست زمستان 1403 به کف 32/0 درصد رسیده بود، با 0/5 واحد 
نرخ تورم  پایان رساند.  به  با نرخ 32/5 درصد  را  این فصل  افزایش،  درصد 
داشت  افزایشی  روندی  مشابه  فصل  در  نیز  مصرف‌کننده  نقطه‌به‌نقطه 
و از 31/7 درصد در دی 1403 به 37/1 درصد در اسفند 1403 رسید که 
تورم  نرخ‌  بیشترین  بود.   1403 سال  در  نقطه‌به‌نقطه  تورم  نرخ  بالاترین 
ماهانه مصرف‌کننده در سال 1403 معادل 4/1 درصد بود که در بهمن‌ماه 

این سال به وقوع پیوست.
بر اساس آمار بانک مرکزی، نرخ تورم سالانه تولید‌کننده در ادامه روند کاهشی ▪ 

خود که از زمستان 1402 آغاز شده بود، در نهایت در آذر 1403 به 26/7 
تولید‌کننده  تورم سالانه  نرخ  نیز  آمار  گزارش مرکز  بر اساس  درصد رسید. 
منتهی به پایان پاییز 1403 به 31/2 درصد کاهش یافته است. با وجود 
اختلاف عددی بین نرخ تورم تولید‌کننده اعلام‌شده از سوی این دو نهاد، آمار 

هر دوی آنها روند مشابهی از تغییرات این نرخ را نشان می‌دهد.  
بر اساس گزارش بانک مرکزی از تراز پرداخت‌های کشور، صادرات نفتی در ▪ 

نیمه نخست سال 1403 معادل 20/6 درصد بیشتر از مدت مشابه سال 
 
ً
قبل از آن بود، در حالی که به طور متناظر واردات گاز و فرآورده‌های نفتی عمدتاً
به دلیل نیاز بیشتر به واردات بنزین، افزایش 20/5 درصدی را در همین مدت 
تجربه کرد. با این حال و با لحاظ رشد 13/0 درصدی صادرات غیرنفتی و رشد 
6/3 درصدی واردات غیرنفتی در همین مدت، حساب کالا رشد قابل توجه 
54/8 درصدی را در نیمه نخست سال 1403 به ثبت رساند. به موازات، 
کسری حساب سرمایه نیز در این مدت کاهش یافت تا در نیمه نخست 
سال 1403، حدود 1/5 میلیارد دلار به ذخایر خارجی کشور افزوده شود. بر 
اساس آمار گمرک، در یازده‌ماهه نخست سال 1403، ارزش صادرات کالایی 
کشور افزایش 18/8 درصدی نسبت مدت مشابه سال 1402 داشت، در 
حالی که ارزش واردات کالایی حدود 5/6 درصد در همین مدت رشد یافت. 
به این ترتیب کسری تراز تجاری گمرکی کشور در این دوره نسبت به دوره 
مشابه سال قبل از آن با کاهش 33/2 درصدی به حدود 10/2 میلیارد دلار 
بالغ شد. ارزش هر تن کالای صادراتی گمرکی ایران در این مدت معادل 378 
دلار و ارزش هر تن کالای وارداتی گمرکی ایران معادل 1,814 دلار بوده است. 

ایران در زمستان 1403 شاهد نوسان‌ زیادی بود که بخش قابل ▪  ارز  بازار 
توجهی از آن را می‌توان به تنش‌های بین‌المللی و همچنین تحولات منطقه‌ای 
ایران  ارز  آزاد  بازار  در  آمریکا  دلار  هر  قیمت  داد.  نسبت  پیش‌بینی‌نشده 
سال 1403 را با حدود 978 هزار ریال به پایان رساند که نسبت به قیمت 
603 هزار ریالی آن در پایان سال 1402 حدود 62/2 درصد افزایش نشان 
ایران در زمستان  ریال  آمریکا در مقابل  برابری دلار  می‌دهد. میانگین نرخ 
1403 به حدود 863 هزار ریال رسید که نسبت به پاییز 1403 و زمستان 
می‌دهد.  نشان  افزایش  درصد   55/4 و  درصد   27/7 ترتیب  به   1402
آمریکا در مرکز مبادله ارز و طلای  همچنین قیمت اسکناس و حواله دلار 
ایران که در هشت‌ماهه نخست سال 1403 با دامنه کمی در نوسان بود، از 
آذر این سال با شیب بیشتری افزایش یافت. از اوایل آذر 1403 بازار جدیدی 
تحت عنوان بازار ارز تجاری به مرکز مبادله ارز و طلای ایران افزوده شد که در 
ابتدا معاملات ارزی به صورت محدود و با نرخی بالاتر در آن صورت می‌گرفت، 
اما مقرر شد تا از اول بهمن 1403 کلیه معاملات ارزی )به جز ارز مربوط به 
واردات کالاهای اساسی( در قالب بازار جدید انجام شود که این امر در عمل 
پایانی بر معاملات ارزی با نرخ نیمایی یا به عبارت بهتر راهکاری برای افزایش 

نرخ ارز نیمایی بود.
رسید ▪  ریال  میلیارد  هزار   99,420/1 به   1403 بهمن  پایان  در  نقدینگی 

که نسبت به پایان بهمن 1402 معادل 27/8 درصد و نسبت به پایان 
خ رشد ماهانه نقدینگی  سال 1402 معادل 26/2 درصد رشد داشت. نر
رسید  درصد  به 2/1  متوسط  طور  به  سال 1403  نخست  یازده‌ماهه  در 
که نسبت به میانگین رشد ماهانه در مدت مشابه سال 1402 بیشتر 
پول  بود.  تابستان 1403  در  متغیر  این  بیشتر  رشد  نتیجه  در   

ً
عمدتاً و 

قرض‌الحسنه  سپرده‌های  دیداری(،  سپرده‌های  و  مسکوک  و  )اسکناس 
پس‌انداز و سپرده‌های کوتاه‌مدت در مجموع 55/9 درصد از کل نقدینگی 
را در پایان بهمن 1403 تشکیل می‌دادند. سهم سپرده‌های سه‌ساله از 
کل نقدینگی نیز در پایان بهمن 1403 به 21/8 درصد رسید که از سهم 
بنابراین  است.  کمتر  نقدینگی  کل  از  دیداری  سپرده‌های  درصدی   23/7
سال  در  بانک‌ها  در  بلند‌مدت  سپرده‌گذاری  که  گرفت  نتیجه  می‌توان 

1403 آنچنان جذابیت نداشت. 
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پایه پولی در پایان بهمن 1403 به 12,729/4 هزار میلیارد ریال رسید که ▪ 
نسبت به پایان سال 1402 معادل 16/6 درصد و نسبت به مقطع مشابه 
آن 22/0 درصد افزایش را نشان می‌دهد. خالص دارایی‌های  از  سال قبل 
خارجی بانک مرکزی در پایان بهمن 1403 نسبت به پایان اسفند 1402 
معادل 51/9 درصد افزایش یافت و در بین سایر اجزای پایه پولی، بیشترین 
سهم از رشد را به خود اختصاص داد که طبق گزارش بانک مرکزی، افزایش 
نرخ تسعیر ارز عامل اصلی آن بوده است. از اسفند سال 1402 به این سو 
احتمالاً نرخ موزون ارز در بازار متشکل ارزی در پایان هر ماه مبنای تسعیر 
و تبدیل خالص دارایی‌های خارجی به ریال قرار گرفته است. به این ترتیب 
اگر خالص دارایی‌های خارجی بر مبنای نرخ موزون دلار در پایان هر ماه به 
معادل دلاری آن تبدیل شود، در پایان بهمن‌ 1403، معادل دلاری خالص  
پایان سال 1402 نه تنها رشد  دارایی‌های خارجی بانک مرکزی نسبت به 
از  نکرده، بلکه اندکی کاهش یافته است. در عمل مطالبات بانک مرکزی 
بانک‌ها با سهم از رشد 17/9 واحد درصدی و پس از آن خالص بدهی بخش 
دولتی با سهم از رشد 8/8 واحد درصدی در نرخ رشد یازده‌ماهه پایه پولی، 

عوامل افزایش‌دهنده این متغیر در دوره مورد بررسی بودند.
بر اساس بخش اول قانون بودجه سال 1404، بودجه کل کشور برای این ▪ 

سال 112,795/3 هزار میلیارد ریال در نظر گرفته شده که به ترتیب نسبت 
به لایحه بودجه سال 1404 )بدون لحاظ ارقام فرابودجه‌ای( و قانون بودجه 
سال 1403 حکایت از رشد 9/5 درصدی و 74/6 درصدی دارد. نکته حایز 
اهمیت در ارتباط با قانون بودجه سال 1404 حذف کردن اقلام فرابودجه‌ای 
از سقف بودجه کل کشور است که در لایحه بودجه سال 1404 به سقف 
بودجه کل کشور اضافه شده بودند. منابع عمومی در قانون بودجه 1404 
با رشد 93/5 درصدی نسبت به قانون بودجه سال 1403 به 49,564 هزار 
میلیارد ریال رسیده است. در این میان درآمدهای عمومی و هزینه‌های جاری 
به ترتیب برابر با  24,464 هزار میلیارد ریال و 33,559 هزار میلیارد ریال در 

نظر گرفته شده تا کسری تراز عملیاتی در این سند به 9,094 هزار میلیارد 
ریال برسد. 

در یازده‌ماهه نخست ‌سال 1403، تحقق مصارف عمومی دولت )هزینه‌های ▪ 
جاری و عمرانی و تملک دارایی‌های مالی( نسبت به رقم مصوب قانون بودجه 
حدود 2/8 واحد درصد بیشتر از تحقق منابع عمومی )درآمدهای عمومی و 
واگذاری‌های دارایی‌های سرمایه‌ای و مالی( بود تا تراز شکلی بودجه دولت 
در این مدت کسری 660/0 هزار میلیارد ریالی داشته باشد. با توجه به این 
که هزینه‌های جاری در این مدت حتی 13/8 درصد بیشتر از رقم مصوب 
تحقق داشت، تحقق 96/5 درصدی درآمدهای عمومی منجر به ثبت کسری  
5,467/2 هزار میلیارد ریالی تراز عملیاتی در یازده‌ماهه نخست سال 1403 
شد. حدود 1,114/0 هزار میلیارد ریال از این کسری از محل خالص واگذاری 
 مازاد درآمدهای نفتی از مخارج عمرانی( جبران 

ً
دارایی‌های سرمایه‌ای )عمدتاً

 برای جبران بقیه این کسری و همچنین تأمین مخارج مربوط به 
ً
شد. طبیعتاً

 به انتشار اوراق بدهی متکی بود، به 
ً
تملک دارایی‌های مالی، دولت عمدتاً

گونه‌ای که عملکرد انتشار اوراق بدهی دولتی در فرآیند حراج بانک مرکزی به 
ترتیب در یازده‌ماهه نخست سال 1403 و کل سال 1403 برابر با 3,387/4 
هزار میلیارد ریال )با سهم 14/3 درصد از کل منابع عمومی در یازده‌ماهه 

نخست سال 1403( و 4,499/7 هزار میلیارد ریال ثبت شده است. 
میانگین شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران از 2/2 میلیون واحد در طول ▪ 

پاییز 1403، با رشد 2۵/۷ درصدی به 2/۸ میلیون واحد در زمستان این 
سال رسید. در همین بازه زمانی، میانگین شاخص کل فرابورس از 22/5 
هزار واحد به 26/1 هزار واحد رسید که رشد 16/۰ درصدی را نشان می‌دهد. 
با این حال در بازه یک‌ساله منتهی به اسفند 1403، بازدهی بازار سرمایه به 
دلیل سطح بالای ریسک‌ها و نااطمینانی‌ها حتی کمتر از رشد سطح عمومی 

قیمت‌ها بود تا بازدهی واقعی این بازار در طول این سال منفی باشد. 



این صفحه بنابه ضرورت صفحه‌آرایی سفید گذاشته شده است
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